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Viktig information

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige, Danmark och Norge
samt professionella investerare i Sverige och internationellt ("Erbjudandet”) av nyemitterade aktier i GS Sweden AB, org.nr
559026-1888, ett svenskt publikt aktiebolag ("Bolaget”). Fér innebdrden av de definierade termer som anvands i Prospektet,
vanligen se avsnittet "Definitioner och férkortningar” nedan.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets hemsida (www.gomspace.com) och pa Aktieinvests hemsida
(www.aktieinvest.se), samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Information som finns
eller hanvisas till pa Bolagets hemsida utgor inte del av, och inférlivas inte genom hénvisning till, detta Prospekt. Prospektet
finns &ven tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets operativa kontor (bes6ksadress: Alfred Nobels Vej 21C, 1.
9220 Alborg Ost, Danmark) och p& Aktieinvests kontor.

Erbjudandet &r inte avsett for allménheten i ndgon annan jurisdiktion an Sverige, Danmark och Norge och inga aktier i
Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga un-
dantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse). Vidare &r Erbjudandet
inte riktat till personer som ar bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
USA eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an
vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmalningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far
inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig lag i
sadan jurisdiktion. Anmélan om forvarv av aktier i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig.

En investering i Bolagets aktier &r férenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet “Riskfaktorer” nedan. Vid beslut om
att investera i Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, Koncernen och villko-
ren for Erbjudandet, inklusive férdelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa& informationen i detta Prospekt
(samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet innebar att uppgifterna
i Prospektet ar aktuella vid ndgon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stéllning ar oférandrad efter detta datum. For det fall det har skett nagra vasentliga forandringar i den information
som anges i detta Prospekt under perioden efter det att Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, men innan anmal-
ningstiden for Erbjudandet I6per ut, kommer sadana férandringar att offentliggéras i enlighet med bestammelserna i lagen
om handel med finansiella instrument.

Ingen person ér eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge nadgon information eller lamna nagon utfastelse eller
garanti i samband med Erbjudandet annat 4n vad som anges i detta Prospekt och, om givits eller lAmnats, kan sadan infor-
mation, utfastelse eller garanti inte forlitas till som om den givits eller Iamnats med Bolagets godkdnnande och Bolaget tar
inte ndgot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare Iamnar ingen i Bolagets styrelse eller
nagon annan nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstddd, med undantag fér vad som féljer av tillampliga
lagar och foreskrifter, vad avser korrektheten och/eller fullstdndigheten av den information som anges i detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgéras av svensk
domstol med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
Prospektet har upprattats i sdval en svensk som en engelsk version. Vid eventuell avvikelse mellan den svenska och den
engelska versionen ska den svenska versionen ha foretrade. Det bér aven observeras att en investerare som vacker talan vid
domstol i anledning av informationen i detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dverséttning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
och finansiella och operationella resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden ar férenade med bade kanda och okénda
risker och omsténdigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett fran uttalanden om historiska
eller nuvarande fakta eller forhallanden ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i
Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sdsom “skulle kunna”, “kan”, "bor”, “férvantade”,
“uppskattas”, “sannolikt”, "berdknad”, "planerar att”, "stravar efter” eller bojningar av sddana termer eller liknande termer.

Avsnittet ”Riskfaktorer” nedan innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i ndgot framtidsinriktat uttalande. De
framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publi-
cera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny information, framtida
héndelser etc. utdver vad som kravs av tillamplig lag, férordning eller regelverk.

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och bransch dar Koncernen bedriver sin verksamhet och
dess position i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pé& information fran tredje part saval som Bolagets upp-
skattningar baserade pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt &tergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt
Bolagets styrelse kénner till, har inga fakta utelamnats p& ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullsténdigheten av ndgon tredjepartsinfor-
mation och Bolaget kan darfér inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information
Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar darmed inte alltid korrekt. Utéver vad som
uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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”Koden” avser Svensk kod fér bolagsstyrning

”Bolaget” avser GS Sweden AB, org.nr 559026-1888, ett svenskt publikt aktiebolag

"DKK” avser danska kronor

”Dotterbolaget” avser GomSpace ApS, org.nr 30 89 98 49, ett danskt privat aktiebolag

”Erbjudandet” avser erbjudandet till allmanheten i Sverige, Danmark och Norge samt professionella investerare i
Sverige och internationellt av nyemitterade aktier i Bolaget

”EUR” avser euro

"EY” avser EY Law AB, Ernst & Young AB och Ernst & Young P/S

”First North” avser Nasdaq First North Stockholm

"FNCA” avser FNCA Sweden AB

”GomSpace” avser Bolaget och/eller, beroende p& sammanhanget, dess operativa Dotterbolag

”Koncernen” avser koncernen i vilken Bolaget ar moderbolag, och som inkluderar Dotterbolaget

”Prospektet” avser detta prospekt

”SCF” avser Stockholm Corporate Finance AB

”’SEK” avser svenska kronor

”USD” avser US dollar




Sammanfattning

Sammanfattning

Denna sammanfattning bestéar av informationskrav (hadanefter refererade till som "Punkter”). Punk-
terna &r numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for
denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver inga, kan det finnas
luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om en Punkt ska ing& i sammanfattningen fér denna typ av vérdepapper och emittent &r det
majligt att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sddan Punkt. | sa fall inne-
haller sammanfattningen en kort beskrivning av Punkten med angivelsen "gj tillamplig”.

A1l Introduktion och | Denna sammanfattning bér 1dsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
varningar vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér éver-
sattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast laggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningarna déarav, men endast om sam-
manfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare
vid 6vervagande att investera i sddana vardepapper.
A.2 Finansiella Ej tillampligt. Finansiella mellanhé&nder har inte ratt att anvénda Prospektet for aterforsaljning eller
mellanhé&nder slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B Firma och Emittentens firma &r GS Sweden AB med organisationsnummer 559026-1888. Handelsbeteckningen
handels- pa Nasdagq First North Premier kommer vara GOMX.
beteckning

B.2 Sate och GS Sweden AB éar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige, bildat i Sverige och
bolagsform bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen

(2005:551).

B.3 Nuvarande och | GS Sweden ABs verksamhet bedrivs genom det heldgda danska dotterbolaget GomSpace ApS.
huvudsaklig GomSpace utvecklar och séljer produkter samt utfor service och underhall pa den globala nano-
verksamhet satellitmarknaden.

B.4a |Trender Nanosatelliterna har en stérande effekt pa satellitmarknaden genom att séanka kostnadsbarridrerna sa

att nya aktorer kan ta sig in p& marknaden och utnyttja satellitteknik. Under de senaste aren har fler

nano- och mikrosatelliter &n ndgonsin tidigare satts i bana. Det har visat sig att nanosatelliterna har en
mangd olika anvéandningsomraden och kan utféra uppgifter med hjélp av radioteknik och optisk teknik.
Enligt Space Works Nano/Microsatellite Market Forecast skots sammanlagt 26 nano- och mikrosatelliter
upp 2009. 2014 hade antalet 6kat till 158 satelliter, en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 44 procent. Enligt
MarketsAndMarkets rapport "Nanosatellite and Microsatellite Market by Solution (Hardware, Software and
Data Processing, Services, and Launch Services), by Mass (1 KG — 15 KG and 11 KG - 100 KG), by Applica-
tion, Vertical and Region — Global forecast to 2020” kommer marknaden fér nano- och mikrosatelliter att
véxa fran 890 MUSD 2015 till 2,52 miljarder USD 2020, vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa éver 23 procent.
SpaceWorks Inc. forutspar i sin marknadsrapport att antalet nano- och mikrosatelliter i omlopp 2022 kom-
mer att vara 2 000-3 000. SpaceWorks uppskattar den totala marknadspotentialen métt i antalet upp-
skjutna satelliter till 575 &r 2022, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 18 procent.




Sammanfattning

B.5 Koncernstruktur | GS Sweden AB &r moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och dess helagda dotterbo-
lag GomSpace ApS med organisationsnummer 30899849. Verksamheten inom Koncernen bedrivs
genom GomSpace ApS.

B.6 Agarstruktur En ny bolagsstruktur etablerades fére Erbjudandet. Enligt den nya strukturen &r GS Sweden AB
moderbolag till GomSpace ApS och de tidigare aktiedgarna i GomSpace ApS &r idag aktiedgare i GS
Sweden AB.

Tabellen nedan beskriver aktiedgarna i GS Sweden AB omedelbart fére Erbjudandet.
Agande fére Erbjudandet

Aktieagare Aktier/ roster Procent
Hansen og Langeland ApS 3 698 646 26,59
Styrelsen for Forskning og Innovation 3337 082 24,00
Black Pepper Invest ApS 1752772 12,60
NOVI Innovation A/S 1680 378 12,08
Longbus Holding ApS 1196 356 8,60
BrightOrbit ApS 1052 590 7,57
J. Mglbach Invest IVS 733 222 5,27
BOREAN Innovation A/S 309 638 2,23
Skallerup Invest IVS 146 650 1,05
Totalt 13 907 334 100

B.7 Sammanfattning | GS Sweden AB forvarvades som ett lagerbolag utan ndgon tidigare verksamhet och etablerades som

av finansiell
information

moderbolag till GomSpace ApS. Koncernen bildades efter beslut vid extra bolagsstdmma i Bola-

get den 28 april 2016, d& GS Sweden AB foérvarvade GomSpace ApS genom apportemission. Den
finansiella informationen i denna Punkt har hamtats frdn GS Sweden ABs reviderade sammanslagna
finansiella rapporter for rékenskapsaren 2014 och 2015 samt fran Bolagets sammanslagna deldrsrap-
port for forsta kvartalet 2016, vilken &ven innehaller jAmférelser med motsvarande period 2015. De
sammanslagna finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2014 och 2015 &r reviderade av GomSpace
revisorer. Kvartalsrapporten har dversiktligt granskats av GomSpaces revisorer. Rakenskaperna har
upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) som har utfardats av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) och godkénts av EU.

Informationen nedan bér sattas i samband med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen”, Bolagets reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapséren 2014 och 2015
samt Bolagets Oversiktligt granskade deldrsrapport for forsta kvartalet 2016, som finns tillgéngliga for
inspektion pa Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets hemsida www.gomspace.com. Férutom &rs-
redovisningarna och delérsrapporten har ingen annan information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisorer.
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B.7

Fortsétining

Sammanslagen resultatrakning for GS Sweden AB

Januari-mars Helar

(SEK '000) 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 11 003 5132 34 087 26 645
Kostnad for sélda varor -3988 -4 510 -16 892 -15 616
Bruttoresultat 7015 622 17 195 11 069
Forséljnings- och distributionskostnader -2 507 -1 571 -7 213 -6 170
Forsknings- och utvecklingskostnader -1120 -2 256 -7 847 -759
Administrationskostnader -2 459 -1323 -4 492 -2 268
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -70
Rorelseresultat 929 -4 528 -2 357 1762
Finansiella intékter 21 78 163 1
Finansiella kostnader -330 -194 -929 -179
Resultat fore skatt 620 -4 644 -3 123 1584
Inkomstskatt -139 1041 754 -360
Periodens resultat 481 -3603 -2 369 1224
Sammanslagen balansridkning GS Sweden AB

Januari-mars Helar

(SEK '000) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
Fardiga utvecklingsprojekt 2224 3357 2 452 3 606
Pagaende utvecklingsprojekt 7141 1964 5970 782
Andra immateriella tillgangar 274 0 0 0
Immateriella tillgangar 9639 5321 8 422 4 388
Materiella anlaggningstillgangar 839 898 697 511
Materiella anlaggningstillgangar 839 898 697 511
Uppskjutna skattefordringar 0 341 0 0
Ovriga anldggningstillgangar 0 341 0 0
Summa anléaggningstillgangar 10 478 6 560 9119 4 899
Ravaror och férnédenheter 3062 4 597 2907 2791
Forskottsbetalningar fér lagervaror 0 0 0 681
Varulager 3062 4 597 2907 3472
Fordringar for entreprenadarbeten 10 897 4277 7 024 1999
Kundfordringar 2 453 1271 6 587 5915
Inkomstskattefordringar 1274 316 1258 0
Andra forskottsbetalningar 230 147 0 66
Ovriga fordringar 941 1578 1897 1153
Fordringar 15795 7 589 16 766 9133
Omsaéttningsbara vardepapper 7 7 7 8
Likvida medel 2723 65 1268 1539
Summa omsattningstillgdngar 21 587 12 258 20948 14 152
Summa tillgdngar 32 065 18 818 30 067 19 051
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B.7

Fortsélining Januari-mars Helar

(SEK '000) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
Aktiekapital 973 973 973 973
Overkursfond 15 661 6785 15 661 6785
Valutaomrakningsreserv 357 515 195 677
Balanserade vinstmedel -2 532 -4 317 -3013 -714
Summa eget kapital 14 459 3956 13 816 7721
Kreditinstitut 3717 0 3672 0
Ovriga l&ngfristiga l&n 0 744 0 764
Uppskjuten skatt 1037 0 889 382
Summa langfristiga skulder 4754 744 4 561 1146
Kortfristig del av langfristiga skulder 746 0 737 0
Kreditinstitut 5429 3428 6 359 2159
Leverantdrsskulder och andra skulder 1737 3 841 2063 2690
Skulder till bestéllare av

uppdrag enligt entreprenadavtal 278 3946 285 3 649
Férutbetalningar 1604 0 0 0
Ovriga skulder 3058 2903 2246 1686
Summa kortfristiga skulder 12 852 14118 11 690 10 184
Summa skulder 17 606 14 862 16 251 11 330
Summa eget kapital och skulder 32 065 18 818 3067 19 051
Sammanslagen kassaflodesanalys GS Sweden AB

Januari-mars Helar

(SEK ’000) 2016 2015 2015 2014
Resultat fére skatt 620 -4 644 -3 123 1584
Aterfbring av finansiella poster 309 116 766 178
Av- och nedskrivningar 376 384 1528 1474
Poster som inte ingdr i kassaflodet 0 0 0 70
Férandringar av rorelsekapital 3108 3315 -9 667 -4 399
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 4413 -829 -10 496 -1093
fore fordndringar av rérelsekapital

Erhallen rénta 21 78 161 0
Betald rénta =277 -194 -893 -174
Betald inkomstskatt 0 0 0 139
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4157 -945 -11 228 -1128
Forvarv av anlaggningstillgangar -1 636 -1 854 -6 062 -1275
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 636 -1 854 -6 062 -1275
Upptagna l&an 0 0 3768
Kapitalanskaffning 0 0 8 946 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 1274

Periodens nettokassafléde 2521 -2799 -4 576 -2 398
Likvida medel vid periodens bérjan -5 091 -619 -620 1781
Orealiserade kursvinster och

kursforluster pa likvida medel -136 55 105 -3
Likvida medel vid periodens slut -2 706 -3 363 -5 091 -620
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B.7

Fortsétining

Sammanslagna finansiella nyckeltal GS Sweden AB

Januari-mars Helar
(SEK’000) 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning? 11 003 5132 34 087 26 645
Rérelseresultat (EBIT)? 929 -4 528 -2 357 1762
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 8 -88 -7 7
Vinst per aktie, SEK 0,5 -6,3 -0,3 2,1
Avkastning p& eget kapital, % 3 -62 -22 18
Soliditet, % 45 21 46 21
Utdelningar, SEK - - - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental? 993 576 785 576
Antal anstallda vid periodens slut? 36 32 30 22

11FRS-nyckeltal. Resterande nyckeltal &r ej definierade enligt IFRS
2 Ej reviderade nyckeltal

Definitioner

Rérelseresultat (EBIT) Rorelseresultat minus rorelsekostnader

Rérelsemarginal (EBIT-marginal), %  Roérelseresultat dividerat med nettoomséttning

Avkastning p& eget kapital, % Nettoresultat dividerat med utgdende eget kapital

Vinst per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestéa-
ende aktier

Soliditet, % Eget kapital dividerat med totala tillgangar

| det foljande géller: Belopp utan parentes avser forsta kvartalet 2016 respektive rakenskapséaret 2015
medan belopp inom parentes avser jamférelse kvartal respektive rakenskapsar.

Rérelseresultat

Férsta kvartalet 2016 jamfért med férsta kvartalet 2015

Bolagets resultatrékning for det forsta kvartalet 2016 visar ett nettoresultat om 0,5 MSEK, jamfort
med en forlust om 3,6 MSEK fér motsvarande period aret innan. Intakterna ¢kade till 11 MSEK (5,1
MSEK), till stérsta delen beroende av forséljningen som 6kade med 390 procent, jamfért med mot-
svarande period 2015. Under férsta kvartalet 2016 hanférdes 33 procent av intékter till nya kunder.
Kostnad for salda varor minskade till 4 MSEK (4,5 MSEK). Forsknings- och utvecklingskostnaderna
minskade till 1,1 MSEK (SEK 2,3 MSEK), till storsta delen pa grund av svarigheter i leveranser under
det forsta kvartalet, 2015. Effektiviteten i produktionen har férbattrats under 2015 och under det
forsta kvartalet 2016. Under forsta kvartalet 2016 har GomSpace lyckats leverera alla bestéliningar
frén sina kunder. Under det forsta kvartalet 2016 hade Bolaget ett rérelseresultat om 0,9 MSEK (-4,5
MSEK), denna 6kning i resultatet hanfors till storsta del av férbattrad och effektiviserad produktion.
Finansnettot for forsta kvartalet 2016 uppgick till -0,3 MSEK, i jamférelse med forsta kvartalet 2015,
-0,1 MSEK.

Rékenskapsaret 2015 jamfért med rakenskapsaret 2014

GomSpaces resultatréakning for rakenskapséaret 2015 utvisar en nettoférlust pa 2,4 MSEK, vilket ska
jamfoéras med en nettovinst pa 1,2 MSEK foregdende ar. Intékterna 6kade till 34,1 MSEK mot 26,6
MSEK 2014, framst till féljd av 6kningen av Bolagets tillhandahalina produkter. Kostnaderna for sélda
varor steg till 16,9 MSEK jamfort med 15,6 MSEK foregdende &r. Forsknings- och utvecklingskost-
naderna 6kade till 7,8 MSEK (0,8 MSEK) under rakenskapsaret 2015. Har var den stérsta bidra-
gande orsaken investeringar i utveckling av Bolagets produktionsenheter. De 6kade kostnaderna fér
forskning och utveckling fick tillsammans med andra faktorer till f6ljd att GomSpace redovisade en
rorelseforlust pa 2,4 MSEK rakenskapsaret 2015, att jamféra med en rérelsevinst pa 1,8 MSEK 2014.
Finansnettot uppgick till -0,8 MSEK (-0,2 MSEK). For rakenskapsaret 2015 redovisade GomSpace en
skattefordran pa 0,8 MSEK (-0,4 MSEK).
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Fortsatining

Tillgdngar

Forsta kvartalet 2016 jamfért med férsta kvartalet 2015

Den 31 mars 2016 uppgick Bolagets totala tillgdngar till 32,1 MSEK (18,8 MSEK). Bolagets anlagg-
ningstillgangars vérde pa balansdagen var 10,5 MSEK (6,6 MSEK), av vilka padgaende utvecklings-
projekt stod for 7,1 MSEK (2,0 MSEK). Bolaget hade likvida medel motsvarande 2,7 MSEK (0,1 MSEK)
pa balansdagen den 31 mars 2016. Fordringar fér entreprenadarbeten uppgick till 10,9 MSEK den 31
mars 2016 i jamforelse med 4,3 MSEK den 31 mars 2015.

Rékenskapsaret 2015 jamfért med rdkenskapsaret 2014

Per den 31 december 2015 uppgick Bolagets totala tillgangar till 30,1 MSEK (19,1 MSEK). Anlagg-
ningstillgdngarnas varde pa balansdagen var 9,1 MSEK (4,9 MSEK). Pagaende utvecklingsprojekt
svarade fér 6 MSEK (0,8 MSEK) av detta belopp. Bolaget hade 1,3 MSEK (1,5 MSEK) i likvida medel
vid arsskiftet. Fordringarna for entreprenadarbeten uppgick till 7 MSEK per den 31 december 2015,
jamfort med 2 MSEK per den 31 december 2014.

Eget kapital och skulder

Férsta kvartalet 2016 jamfért med férsta kvartalet 2015

Den 31 mars 2016 uppgick summa eget kapital till 14,5 MSEK (4 MSEK). Okningen leddes av nyemis-
sionen riktad till bolagets dgare pa 8,2 MSEK i samband med en investeringsrunda. Bolagets langfris-
tiga skulder, 4,8 MSEK (0,7 MSEK), bestar till storsta del av langfristiga 1&n fran kreditinstitut. Totala
kortfristiga skulder uppgéende till 12,9 MSEK (14,1 MSEK) bestar till stérsta del av lan fran kredit-
institut.

Rékenskapsaret 2015 jamfért med rdkenskapsaret 2014

Per den 31 december 2015 uppgick det egna kapitalet till 13,8 MSEK (7,7 MSEK). Denna 6kning var
huvudsakligen resultatet av den riktade nyemissionen till Bolagets &gare pa 8,2 MSEK i samband
med en investeringsrunda. Bolagets langfristiga skulder pa 4,6 MSEK (1,1 MSEK) bestar huvudsakli-
gen av langfristiga 18n fran kreditinstitut. De kortfristiga skulderna pa 11,7 MSEK (10,2 MSEK) bestar
huvudsakligen av 1an fran kreditinstitut.

Kassaflode

Férsta kvartalet 2016 jdmfért med férsta kvartalet 2015

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 4,2 MSEK (-0,9 MSEK), framst till féljd av férand-
ringen av nettordrelsekapitalet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten for det forsta kvartalet
2016 uppgick till -1,6 MSEK (-1,9 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det forsta
kvartalet 2016 uppgick till 0 SEK (0 SEK). Det totala nettokassaflédet for det forsta kvartalet 2016
uppgick till 2,5 MSEK (-2,8 MSEK).

Rékenskapsaret 2015 jamfért med rédkenskapsaret 2014

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -11,2 MSEK (-1,1 MSEK), framst till féljd av férand-
ringen av nettororelsekapitalet. Rakenskapsarets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -6,1 MSEK (-1,3 MSEK), dar investeringar i effektivisering av bolagets produktionsenheter samt
investeringar i férbattringar av befintliga delsystem utgjorde merparten. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten var 1,3 MSEK (0 SEK), framst till foljd av kapitaltillskott och 6kad uppléning. Det
totala nettokassaflodet for 2015 uppgick till -4,6 MSEK, jamfort med -2,4 MSEK féregéende ar.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillampligt. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.

B.9

Resultatprognos

Ej tilldmpligt. Ingen resultatprognos har presenterats.

B.10

Revisors-
anmarkningar

Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar fran revisorn.
Givet omsténdigheten att GS Sweden AB ar ett nybildat bolag utan tidigare verksamhet &r informa-
tionen ovan presenterad med avseende pé& dotterbolaget GomSpace ApS.

B.11

Rorelsekapital

Enligt styrelsens bedémning har Bolaget fér nérvarande tillrackligt med rérelsekapital for att tdcka
rérelsekapitalbehovet under de narmaste tolv manaderna. Med tanke pa det kapitalbehov under de
kommande tolv manaderna som den aktuella affarsplanen ger upphov till anser emellertid styrelsen
att rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt. Mot bakgrund av affarsplanen uppskattar Bolaget att rérelseka-
pitalunderskottet under de narmaste tolv manaderna kommer att uppga till 20—25 MSEK, dar under-
skott av likvid kommer uppsta runt arsskiftet 2016—-2017. Rorelsekapitalbehovet under denna period
kommer att tillgodoses med hjélp av nettolikviden fran Erbjudandet, som kan komma att uppga till
cirka 100 MSEK efter transaktionskostnader. | hdndelse att Erbjudandet inte genomférs kommer
Bolaget att se 6ver sin nuvarande affarsplan och anskaffa nytt kapital fr&n de befintliga storre aktie-
dgarna och nya investerare.
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Avsnitt C - Vardepapper

Ci1 Erbjudna Erbjudandet galler nya aktier i GS Sweden AB (ISIN-kod SE0008348304).
vardepapper

C.2 Denominering Aktierna &r denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal Vid tiden for detta Prospekt uppgér aktiekapitalet i GS Sweden AB till 973 513,38 SEK fordelat pa
aktier och kvot- | 13 907 334 aktier, vilket ger varje aktie ett kvotvarde om 7 dre. Aktierna ar emitterade i enlighet med
varde svensk ratt och alla aktier &r fullt betalda.

Efter Erbjudandet kommer GS Sweden ABs aktiekapital uppga till maximalt 1 673 513,38 SEK for-
delat p4 maximalt 23 907 334 aktier, varje aktie med ett kvotvarde om 7 ore.

C.4 Rattigheter Bolaget har endast ett slag av aktier. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
férenade med varje aktie beréttigar till en rést vid bolagsstdmmor. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del
aktierna i Bolagets vinst och Bolagets tillgdngar samt eventuellt Gverskott i handelse av likvidation. Aktierna

medfor ratt till utdelning forsta gadngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter slutfo-
randet av Erbjudandet. Rattigheter férenade med aktierna kan endast modifieras eller andras i enlig-
het med svensk ratt.

C.5 Inskréankningari | Ej tillampligt. Vid férsta dagen fér handel kommer aktierna inte vara féremal for nagra 6verlatelsebe-
overlatbarheten | grénsningar.

C.6 Upptagande Ej tillampligt. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. GS Sweden ABs
till handel styrelse har ansokt om att lista GS Sweden ABs aktier pd Nasdagq First North (Premier). Nasdaq First

North &r en handelsplattform och har inte samma legala status som en reglerad marknadsplats. For-
sta dagen fér handel ar planerad till eller omkring den 16 juni 2016.

C.7 Utdelningspolicy | GS Sweden AB befinner sig i en fas dér det prioriteras att utnyttja de tillvaxtméjligheter som har iden-
tifierats. Aktiedgarna bor darfor inte férvanta sig nagon, eller endast begransad, utdelning under de
narmsta aren.

Avsnitt D - Risker

D.1-
D.2

Risker relaterade
till marknaden
och emittenten

Givet omsténdigheten att Bolaget ar ett nyetablerat bolag utan tidigare verksamhet &r nedan angivna
riskfaktorer framst forknippade med dotterbolaget GomSpace ApS och dess nuvarande verksamhet.
Det férvantas dock att Bolaget kommer att utsattas for samma risker som GomSpace ApS historiskt
sett har varit foremal fér. Beskrivna risker aterges inte i prioritetsordning eller ndgon annan sarskild
ordning och &r inte beskrivna i detalj, dock beddms de inbegripa de huvudsakliga riskerna fér Bola-
gets framtida utveckling.

Vissa av de nedan beskrivna faktorerna ar inte méjliga for Bolaget att kontrollera, varken helt eller
delvis, oaktat, samtliga av de nedan beskrivna riskerna kan, om de intraffar, ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden. Det finns &ven risker som for
nérvarande inte ar kdnda for Bolaget som kan ha en negativ inverkan pa Koncernen.

Ny och framvédxande marknad

Nanosatellitmarknaden ar komplex, relativt ny och védxande. Trots att Koncernen har upplevt en tillta-
gande efterfrdgan kan dock marknaden komma att stagnera, eller till och med forsvinna helt. Mark-
naden kan dven utvecklas p& sétt som Bolaget inte har forméaga att anpassa sig till och Bolaget kan
komma att utsattas for konkurrens eller inte ha férmaga att sakra ratt positionering p4 marknaden.

Risker relaterade till tidigt utvecklingsstadium och framtida finansiering

Historiskt sett har Koncernen inte kunnat generera ett tillréckligt kassafléde for att tillgodose sitt
behov av rérelsekapital utan har varit beroende av extern finansiering. Det finns en risk att Bolaget
kommer uppvisa rorelseforluster, eller i vart fall inte kommer kunna generera tillrackligt resultat for att
finansiera sin verksamhet. Koncernen skulle som en féljd ddrav komma att vara fortsatt beroende av
extern finansiering.

Nyckelpersoner
Bolaget &r i stor utstrackning beroende av dess férmaga att behélla och attrahera kunnig personal
med relevant expertis och kunskap. Det finns en risk att Koncernen férlorar eller inte kan attrahera
kunnig personal.
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D.1-
D.2

Fortsatining

Risker relaterade till produktens kvalitet

Bolaget &r beroende av sin formaga att utveckla och leverera produkter av en viss kvalitet och det
finns en risk att Bolaget inte klarar av att méta kundernas krav avseende kvalitet och férvantningar.
Idag utfér Koncernen service och underhall i liten skala men planerar att utvidga sin verksamhet inom
dessa omraden och det finns en risk att en sddan expansion inte blir framgangstrik.

Konkurrens

Endast begransad information finns tillgénglig fér att beddéma konkurrenterna och darfér kan Bolaget
inte vara sakert pa sin marknadsandel eller sina konkurrenters stéllning gallande teknologi och pro-
dukter. Konkurrenter kan ligga fére Bolaget och kan ha storre finansiella resurser jamfort med Bola-
get.

Risker relaterade till leverantérer

Bolaget ingar typiskt sett inte skriftliga ramavtal med sina leverantdrer utan forlitar sig istallet pa lang-
variga relationer vilket utgor en risk for det fall att relationerna férédndras framdver och Bolaget tvingas
att byta leverantorer.

Risker relaterade till kunder

Koncernens kunder bestar av bade offentliga och privata féretag. Kundavtal ingés huvudsakligen for
specifika och enskilda bestéllningar, och det finns inga ramavtal eller liknande som sakerstaller upp-
repade bestallningar eller framtida férsaljningar. Ungefér 20-25 procent av Koncernens omséttning
harrér fran anbuds- och upphandlingsférfaranden vilka kan vara bade tidskravande och komplexa,
och kraver ibland anlitande av externa radgivare.

Framtida expandering genom férvérv eller nya dotterbolag

Bolaget undersdker mojliga férvarv, och kan som en del av sin verksamhetsstrategi i framtiden komma
att férvérva och/eller investera i bolag eller etablera nya bolag bland annat i syfte att utvidga sin verk-
samhet och ta sig in pa nya marknader. Det finns en risk att en s&dan strategi inte har 6nskad effekt.

Risker relaterade till immateriella rattigheter och féretagshemligheter

Koncernen &r inte beroende av nagra registrerade immateriella rattigheter. Immateriella rattigheter
utvecklas av anstéllda eller i samarbete med tredje part. Det finns en risk att betydelsen avimma-
teriella rattigheter missbed®ms och att rattigheterna inte sékras upp. Dessutom kan ratten till vissa
immateriella rattigheter komma att vara oséker eller ifrdgasatt. Det finns ocksa en risk att foretags-
hemligheter vilka inte tdcks av immateriella rattigheter inte kan skyddas.

D.3

Risker relate-
rade till varde-
papperna

En investering i aktier &r alltid férenat med risker. Bolaget beddmer foljande att vara de huvudsakliga
riskerna relaterade till virdepapperna.

Aktiens marknadspris

Aktiemarknaden i allménhet och fér mindre bolag i synnerhet kan vara féremal fér betydande pris-
och volymfluktuationer som inte &r mojliga att férutse utifran Bolagets utveckling eller resultat.
Aktierna kan vara svara att sélja vid viss tidpunkt och till ett pris som bedéms lampligt.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar beror pa ett flertal faktorer, sdsom framtida resultat, finansiell stall-
ning, rorelsekapital, likviditet och Bolagets behov av investeringar. Bolaget fokuserar pa tillvaxt och
aktiedgarna bor inte forvanta sig nagon, eller endast begransad, utdelning under de narmsta aren.

Ej sakerstallda emissionsgarantier

Emissionsgarantier har Iamnats motsvarande 80 procent av Erbjudandet. Da emissionsgarantierna
inte &r sékerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang finns en risk
att sddana garantier inte uppfylls.

First North

Bolagets aktier kommer att listas p& First North (Premier) vilken inte &r en reglerad marknadsplats.
En investering i ett bolag listat pa First North kan medféra mer risk &n en investering i ett bolag vars
aktier handlas pé en reglerad marknadsplats.
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Avsnitt E - Erbjudande

EA Emissionsbelopp | Genom Erbjudandet genomfdrs en nyemission av aktier som forvantas inbringa en bruttolikvid om 125
och emissions- | MSEK samt en nettolikvid om cirka 100 MSEK efter avdrag fér Bolagets transaktionskostnader (inklu-
kostnader sive arvoden till Bolagets radgivare), vilka berdknas uppga till omkring 25 MSEK.

E.2a | Motiv och GomSpace grundades 2007 av initiativtagare till de allra forsta uppskjutningarna av nanosatelliter i
anvandning av varlden. Bolaget anser att de ar internationellt erkant som ett av de ledande féretagen inom tillverk-
emissionslikvid | ning och tillhandahallande av nanosatelliter, delsystem och nanosatellituppdrag.

Marknaden for nanosatelliter véaxer snabbt. Efterfrdgan pa sma, kostnadseffektiva satelliter med
tillgéngliga uppskjutningsmdjligheter stiger som aldrig forr. Enligt MarketsandMarkets rapport "Nano-
satellite and Microsatellite Market by Solution (Hardware, Software and Data Processing, Services, and
Launch Services), by Mass (1 KG — 15 KG and 11 KG — 100 KG), by Application, Vertical and Region —
Global forecast to 2020” kommer marknaden fér nano- och mikrosatelliter att véxa fran 800 MUSD
2015 till 2,5 miljarder USD 2020. Under 2015 satsade GomSpace pa att expandera och investera i
utveckling av sina produkter och organisationen. Dessa investeringar har lagt en solid grund for en
organisation och produkter som kannetecknas av effektivitet och kvalitet. Bolagets uppfattning ar att
GomSpace nu &r ett av ledande foretag p& nanosatellitmarknaden, men styrelsen anser att rérelse-
kapitalet ar otillrackligt for att Bolaget ska kunna tillgodose efterfragan fran befintliga och nya kunder
och behalla sin starka marknadsposition. Styrelsen bedémer emellertid att intakterna fran Koncer-
nens verksamhet och det kapital som Erbjudandet kommer att inbringa récker for att Bolaget ska
kunna tillgodose kundernas behov och behalla en stark stéllning i sitt marknadssegment samtidigt
som det forts&tter att utveckla sin organisation.

Anviandning av likvid

Med tanke pa det kapitalbehov som den aktuella affarsplanen ger upphov till anser styrelsen att rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt. De medel som Erbjudandet férvantas tillféra kommer att anvandas pa
féljande satt:

Expansion (50-55 procent av likvid)

En omfattande expansionsplan, som innehaller en utvecklad produktfardplan och utveckling av
utrustning och anléggningar i syfte att effektivisera produktionen, har utarbetats fér att GomSpace
ska kunna behalla sin marknadsandel. 70 procent av satellitmarknaden finns i USA. GomSpace plane-
rar att placera divisioner i USA och inleda processen fér godk&nnande enligt ITAR (International Traffic
of Arms Regulation) for att skaffa sig fordelar pa den amerikanska marknaden. Bolaget kommer ocksa
etablera sig genom dotterbolag i Singapore, som &r ett nav for flygtrafiken i Ostasien.

Nya anvdndningsomraden (45-50 procent av likvid)

For att kunna tillgodose den 6kande efterfragan pa sparnings- och kommunikationstjanster med hjalp
av nanosatelliter kommer GomSpace att investera i att utveckla sin organisation och sina produk-

ter pa detta omrade. Investeringar kommer ocksa att goéras i tillgang till uppskjutningstjénster, sa att
Bolaget far battre kontroll 6ver uppskjutningstider och platser.

E.3 Villkor fér Erbjudandet i korthet
Erbjudandet Erbjudandet omfattar teckning av nya aktier till ett belopp om totalt 125 MSEK vilket motsvarar hdgst
10 000 000 aktier till den faststallda teckningskursen om 12,50 SEK per aktie.

Ratt till teckning

Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige, Danmark och Norge samt till professionella investerare i
Sverige och internationellt (med forbehall for de begrénsningar som anges i avsnittet ”Viktig informa-
tion” under ”"Information till investerare”).

Teckningskurs

Teckningskursen &r 12,50 SEK per aktie. Courtage utgér ej. Teckningskursen i Erbjudandet har fast-
stéllts av Bolagets styrelse och majoritetségarna i samrad med dess finansiella radgivare SCF. Teck-
ningskursen &r enligt styrelsens beddmning marknadsmé&ssig.
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E.3

Fortsatining

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden frdn och med den 19 maj 2016 till och med den 1 juni 2016.

Teckning av aktier
Anmaélan om teckning ska omfatta lagst 500 aktier och ska géras pa sarskilt upprattad anmélnings-
sedel att skickas till Aktieinvest FK AB.

Depakunder hos Nordnet Bank AB kan dven anmala sig for Erbjudandet direkt éver Internet.

Sarskilda instruktioner till tecknare i Danmark och Norge
Tecknare bland allménheten i Danmark och Norge som énskar teckna sig for aktier i Erbjudandet
rekommenderas att kontakta sin lokala danska eller norska bank eller annat vérdepappersinstitut fér
information om vilken typ av vardepappersdepa som kan anvandas och hur anmélan om teckning ska
ske genom den danska eller norska forvaltaren. En tecknare som inte har ndgon dansk eller norsk
vardepappersdepa genom vilken svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade hos Euroclear
Sweden AB kan héllas, maste kontakta en dansk eller norsk bank eller annat vardepappersinstitut for
att 6ppna en depd innan anmalan om teckning sker. Observera att detta kan ta viss tid. Observera
dven att anmalan och betalning ska ske i enlighet med avtal, regler och tillvagagangssétt hos den rele-
vanta fOrvaltaren och att sista dagen fér anmélan kan vara tidigare &n den sista dagen i anmalnings-
perioden.

En person i Danmark eller Norge som har ett VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa hos
en svensk bank eller annat svenskt vardepappersinstitut och anmaler sitt deltagande i Erbjudan-
det genom séadan svensk depa eller konto ska félja de instruktioner som anges ovan samt pa den for
Erbjudandet gallande anmalningssedeln.

Teckning genom Nordnet i Danmark och Norge

Den som &r depakund hos Nordnet i Danmark eller Norge ska anmala sig via Nordnets internet-
tjanst da Erbjudandet kommer att finnas tillgangligt pa Nordnets hemsida i Danmark och Norge.

Den som inte &r depékund hos Nordnet men som 6nskar teckna sig elektroniskt i Danmark eller
Norge maste Oppna ett depakonto hos Nordnet innan anmalan om teckning sker, vilket kan géras via
www.nordnet.dk respektive www.nordnet.no.

Tilldelning

Bolaget har faststallt en indikativ l4gstaniva for enskild tilldelning p& 500 aktier. Tilldelning av aktier
kommer att beslutas av styrelsen i samrad med SCF, varvid malet kommer vara att 6ka spridningen
bland allménheten.

Avseende befintliga aktiedgare kommer eventuell tilldelning ske pa basis av det antal aktier som
anmadls for teckning. Tilldelning &r inte beroende av nar under anmalningstiden anmaélan inges.

Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal aktier an anmalan avser eller helt
utebli. Tilldelning till andra &n befintliga aktiedgare kan vidare komma att beslutas helt diskretionart
eller helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval och garanti for tilldelning Iamnas séle-
des inte.

Besked om tilldelning och betalning
Som bekréftelse pa tilldelning av tecknade aktier utsénds ett besked i form av avrékningsnota om till-
delning, vilket beréknas ske omkring den 7 juni 2016, enligt vilken det framgér hur manga aktier som
tecknaren tilldelats. De som inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Tilldelade aktier som tecknats ska betalas enligt instruktion p& avrékningsnotan om tilldelning
senast tre (3) bankdagar efter utstallande av avrakningsnota.

Listning pa First North

Styrelsen har ansokt om listning av Bolagets aktier pa First North (Premier). Listningen skulle omfatta
samtliga aktier. Under forutsattning att ansékan godkénns beréknas férsta handelsdagen bli omkring
den 16 juni 2016.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

SCF, Nordnet Bank AB och Aktieinvest FK AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for sina tjans-
ter i samband med Erbjudandet. Om listningen av Bolagets aktier genomfors kommer Niels Buus
(verkstallande direktdr i Bolaget) i enlighet med avtal att vara beréttigad till ett aktie-/bonusprogram.
Utbver detta finns inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i Erbjudandet.
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E.5 Saljande aktie- | Ingen av de nuvarande aktiedgarna i GS Sweden AB kommer att sélja ndgra av sina aktier i samband
agare och lock med Erbjudandet.
up-avtal Samtliga befintliga aktiedgare har atagit sig att inte sélja eller pa annat satt 6verlata nagra av sina
aktier utan SCF:s skriftliga medgivande under en period om 24 manader efter den forsta dagen for
handel av aktierna. Féregdende géller med undantag for 6verlatelse mellan de nuvarande aktiedgarna
i Bolaget.

E.6 Utspéadning Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 700 000 SEK och
kommer efter Erbjudandet att uppga till 1 673 513,38 SEK, fordelat pa 23 907 334 aktier, varav de
nya aktierna som emitteras i Erbjudandet kommer att motsvara cirka 72 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget fére Erbjudandet och medféra en maximal utspadning om cirka 42 procent
(berdknat som antal aktier och roster fére Erbjudandet delat med det totala antalet aktier och réster
efter Erbjudandet).

E.7 Kostnader Ej tillampligt. Emittenten alagger inte investeraren nagra kostnader; courtage utgar ej.

som alaggs
investerare




Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i GS Sweden ABs aktier &r forenad med risker. GS Sweden ABs verksamhet paverkas,
och kan komma att paverkas, av en mangd faktorer som inte & majliga for GS Sweden AB att helt,
eller delvis, kontrollera. Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat i framtiden, eller kan leda till att aktiepriset sjunker och som ett resultat darav kan
investerare komma att forlora hela, eller delar av, sin investering. Vissa av riskerna ar kopplade till Bola-
get, medan andra risker inte har nagot sarskilt samband med Bolaget. Investerare som dvervager en
investering i aktierna bér fore ett beslut om investering noggrant analysera nedan beskrivna riskfakto-
rer liksom &vrig information i detta Prospekt. Beskrivna risker aterges inte prioritetsordning eller nagon
annan sarskild ordning, och Bolaget kan komma att vara féremal for andra risker an de beskrivna. Ris-
kerna gor inte ansprak pa att vara heltdckande utan en fullstdndig utvardering maste omfatta samt-

lig information som refereras till i detta Prospekt (inklusive information som &terfinns utanfor detta
Prospekt) samt en allman omvérldsanalys. Det kan aven finnas risker och osakerheter som Bolaget
for narvarande inte kanner till, eller beddémer som ovasentliga som kan komma att visa sig vasentliga.
Detta Prospekt innehaller uttalanden om framtiden som kan komma att paverkas av framtida handel-
ser, risker och osékerheter. Bolagets faktiska resultat kan komma att avvika betydande fran de, i
framatriktade uttalanden, forvantade till folid av en mangd faktorer, bland andra, men utan begrasning
till, de risker som beskrivs nedan och i évrigt i detta Prospekt.

Givet omstandigheten att Bolaget ar ett nyetablerat bolag utan tidigare verksamhet &r nedan angivna
riskfaktorer framst forknippade med dotterbolaget GomSpace ApS och dess nuvarande verksamhet.
Det férvantas dock att Bolaget kommer att utsattas foér samma risker som GomSpace ApS historiskt
sett har varit foremal for. Till folid av detta ar beskrivningen av Bolagets verksamhet och marknads-
forhallanden, samt vilken paverkan dessa kan komma att ha pa Bolaget, baserad pa Bolagets egen
beddmning av GomSpace ApS nuvarande verksamhet.

Ny och framvédxande marknad

Bolaget ar verksamt inom nanosatellitmarknaden, vilken
ar en komplex och relativt ny samt véxande marknad.

Tills nyligen har marknaden koncentrerats till teknologisk
utveckling och det ar endast under de senaste aren som
teknologin har natt en niva dar det har varit mojligt att visa
den kommersiella potentialen. Koncernen har upplevt en
tiltagande efterfragan pa sina produkter och bedémer att
det i fortsattningen kommer att finnas ett behov av fortsatt
expansion och investeringar i utvecklingen av Bolagets
produkter och organisation. Marknaden kan dock komma
att stagnera, eller till och med férsvinna helt. Marknaden
kan &ven utvecklas pa satt som Bolaget inte har férmaga
att anpassa sig till och &ven om marknaden blir stor och
omfattande kan Bolaget komma att utséttas fér konkurrens
fran andra aktorer med storre finansiella forutsattningar

och/eller som &r battre forberedda pa marknadens krav.
Sé&dan konkurrens kan leda till en situation dar Bolaget
behover konkurrera pa andra villkor, sdsom pris. En av de
stora utmaningarna for Bolaget &r att sékra ratt positione-
ring i férhallande till teknologi och kunder och darigenom
sékra bestéllningar samt Ibnsamhet. Ett misslyckande i
positionering, liksom &vriga ovan beskrivha omstéandighe-
ter, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat i framtiden.

Risker relaterade till tidigt utvecklingsstadium

och framtida finansiering

Historiskt sett har Koncernen inte kunnat generera ett till-
rackligt kassafléde for att tillgodose sitt behov av rorelse-
kapital. For att finansiera sin verksamhet har Koncernen
anvént, och anvénder, olika typer av kéllor for finansiering,
inkluderat, men inte uteslutande, kapitaltillskott fran aktiea-
gare, kreditfaciliter, |an samt statliga bidrag. Det finns en




Riskfaktorer

risk att Bolaget kommer uppvisa rorelseforluster, eller i vart
fall inte kommer kunna generera tillrackligt resultat for att
finansiera sin verksamhet. Koncernen skulle som en féljd
darav komma att vara fortsatt beroende av extern finansie-
ring. Det ar inte sdkert att extern finansiering alltid kommer
vara tillganglig, eller om tillganglig, erbjuden till villkor som
Bolaget kan acceptera. For det fall ytterligare finansiering
tillférs genom emission av nya aktier eller aktierelaterade
instrument kan kontrollen éver Bolaget komma att &nd-
ras och aktiedgarnas andel i Bolagets nettotillgdngar kan
komma att spéddas ut. Om finansiering inte kan erhallas pa
godtagbara villkor kan Bolaget komma att behdva stélla in
eller skjuta upp vissa av sina planerade utvecklings- eller
expansionsaktiviteter. Begransad tillgang till kapital kan
aven komma att inverka pa Bolagets formaga att tillvarata
férvarvsmojligheter. Beroende av extern finansiering och
ovan beskrivna faktorer kan komma att inverka negativt

pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat i
framtiden.

Nyckelpersoner

Bolaget ar i stor utstrackning beroende av dess formaga att
behalla och attrahera kunnig personal. Nuvarande ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner besitter bred
expertis och kunskap inom Koncernens verksamhetssek-
tor liksom Koncernens verksamhet. Koncernens pagaende
projekt liksom andra utvecklingsplaner kan komma att
stéras om Koncernen skulle férlora och inte kunna ersétta
nagon av sina nyckelpersoner. Koncernen ar dessutom
beroende av nyrekryteringar och bibehallande av kunnig
personal for att fortsatta vaxa och na framtida framgang.
Om Koncernen inte kan bibehalla sin férmaga att attrahera
kunnig personal kan det komma att ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat i
framtiden.

Risker relaterade till produktens kvalitet

Bolaget ar beroende av sin formaga att utveckla och leve-
rera produkter av viss kvalitet. Aven om Bolaget bedé-
mer att produkterna ar av viss kvalitet kan kundernas krav
komma att avvika fran det som Koncernen producerar.
Koncernens verksamhet ar fér ndrvarande inne i en expan-
sionsfas i syfte att méta en 6kad efterfragan pa markna-
den samt mdjliggdra stdrre leveranser av produkter utan
att forlora i kvalitet. Klarar Bolaget inte av att méta sina
kunders krav avseende kvalitet och férvéntningar kan det
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat i framtiden. Kraven pa marknaden
kan dessutom komma att &ndras och féranleda Bolaget att
anpassa sina produkter. Skulle Bolaget misslyckas genom
att, exempelvis, fokusera pé fel utvecklingsprojekt, inte
vara kapabelt att utveckla sina produkter eller inte n& lamp-
liga kunder kan det inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat i framtiden.

Idag utfér Koncernen service och underhall i liten skala
men planerar att utvidga sin verksamhet inom dessa
omraden. Det finns en risk att Koncernens nuvarande och
framtida service- och underhallsverksamhet inte kommer
bli framgangsrik. Skulle en sddan expansion inte bli fram-
gangsrik kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden.

Konkurrens

Bolagets potentiella konkurrenter kan delas in i fyra olika
kategorier: (i) de unga aktérerna inom industrin, (i) nytill-
komna aktorer, (iii) den traditionella satellitindustrin, samt
(iv) riskkapitalisterna (fér mer information, se avsnittet
"Marknad”). Bolaget tillhor kategorin de unga aktorerna
inom industrin med fyra kdnda stora konkurrenter och
Bolaget ar en av de stérre aktoérerna inom denna kategori.
Konkurrensen harrér idag framst fran samma kategori och
Bolaget har darfér endast ett fatal konkurrenter. Konkur-
renterna startade sina verksamheter nastan samtidigt som
Koncernen men féljer olika vagar och de flesta riktar sig
mot andra kunder &n Bolaget. Ingen av de kdnda konkur-
renterna ar ett publikt bolag och endast begransad infor-
mation finns tillganglig fér att bedéma konkurrenterna. Folj-
aktligen kan Bolaget inte vara sakert pa sin marknadsandel
eller sina konkurrenters stéllning géllande teknologi och
produkter. Konkurrenterna kan séledes ligga fore Bolaget
och dessutom kan nya aktérer komma att framtrédda. Kon-
kurrenter kan ha storre finansiella eller andra resurser jam-
fért med Bolaget. Det finns dven en risk att konkurrenter
utvecklar produkter vilka ar battre och méjliga att tillverka
till en lagre kostnad. Vidare kan andra teknologier utveck-
las som visar sig vara battre lampade eller verldgsna de
nanosatelliter som tillverkas av Bolaget. Konkurrensen kan
leda till marknader dar det rader stor konkurrens pa pris
och kvalitet. Misslyckande med att félja denna utveck-
ling kan leda till férlust av anbud och marknadsandelar.
Ovan ndmnda omsténdigheter kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallining och resultat i
framtiden.

Risker relaterade till leverantérer

Koncernen koper olika produkter (t.ex. kretskort och sol-
energiceller) och tjanster (montering av produkter) fran
olika leverantorer. Bolaget ingar typiskt sett inte skriftliga
ramavtal med sina leverantérer utan forlitar sig istallet pa
l&ngvariga relationer vilket utgor en risk for det fall att rela-
tionerna forandras framdver. Leverantdrerna kan komma
att sluta leverera till Bolaget pa grund av faktorer relate-
rade till Bolaget liksom andra faktorer utanfér Bolagets
kontroll. Ingen av leverantérerna bedéms vara vasentliga i
den meningen att de inte kan erséattas av leverantérer med
liknande produkter eller tjanster. Ddremot kan ett byte av
leverantdr vara tidskrdvande och det kan handa att Kon-
cernen inte kommer att kunna hitta lampliga leverantérer




som kan erbjuda samma kvalitet till liknande leveransuvillkor.
Beskrivna omstandigheter kan komma att inverka negativt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i
framtiden.

Risker relaterade till kunder

Koncernens kunder bestar av bade offentliga och privata
foretag, daribland universitet, vetenskapsgrupper, natio-
nella rymdorganisationer, kommersiella féretag samt militar
och nationella myndigheter. Kundavtal ingas huvudsakligen
for specifika och enskilda bestéllningar, och det finns inga
ramavtal eller liknande som sakerstéller upprepade bestall-
ningar eller framtida foérséljning. Framforallt nér det handlar
om offentliga foretag finns det en risk att avtalen ar kund-
vénliga avseende ansvar och skyldigheter. Ungefér 20-25
procent av Koncernens omséattning harrér fran anbuds-
och upphandlingsforfaranden. Anbuds- och upphandlings-
forfaranden kan vara bade tidskravande och komplexa,
och kraver ibland anlitande av externa radgivare. Skulle
Bolaget inte ha mgjlighet att delta i, eller delta och forlora,
anbuds- och upphandlingsférfaranden kan det ha en nega-
tiv inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat i framtiden.

Framtida expandering genom

forvarv eller nya dotterbolag

Bolaget undersoker mgjliga forvarv, och kan som en del
av sin verksamhetsstrategi i framtiden komma att férvarva
och/eller investera i bolag eller etablera nya bolag bland
annat i syfte att utvidga sin verksamhet och ta sig in pa
nya marknader. Det finns en risk att en sadan strategi inte
far 6nskad effekt. Riskerna kan besta i svarigheter att hitta
lampliga malbolag och om ett s&dant hittas, finns en risk
att det inte &r mojligt att forvarva malbolaget till fordelak-
tiga villkor eller 6verhuvudtaget. Det kan dessutom finnas
konkurrenter med stdrre finansiella resurser vilka ar intres-
serade av samma mélbolag som Bolaget. Aven om Bolaget
fullbordar ett forvarv eller etablerar ett nytt bolag finns det
en risk for att integration av bolaget i form av finansiering,
teknik och personal misslyckas. Framtida forvarv eller
expanderingar kan ocksa ha en negativ inverkan pa Bola-
gets lednings fokus pa den I6pande verksamheten. Ovan
beskrivna faktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden.

Risker relaterade till immateriella

rattigheter och féretagshemligheter

Koncernen ar inte beroende av patent, licenser, varuméar-
ken eller andra registrerade immateriella rattigheter. Imma-
teriella rattigheter utvecklas av anstéllda eller i samarbete
med tredje part. Det finns en risk att immateriella rattighe-
ter utvecklade i vissa projekt missbeddms och att rattighe-
terna inte sékras upp varigenom rétten férloras. Dessutom
kan ratten till vissa immateriella rattigheter komma att vara

Riskfaktorer

oséker eller ifrdgasatt i vilken situation Bolaget kan tvingas
vidta rattsliga atgarder for att forsvara sina rattigheter.
Koncernen kan komma att férhindras att fritt anvénda viss
teknologi pa grund av tredje parts rattigheter vilket kan
komma att leda till att Koncernen belastas med betydande
kostnader och ansvar eller eventuellt tvingas sluta eller
begrénsa produktutveckling eller kommersialisering av

en eller flera av Koncernens produkter. Det kan dessutom
komma att leda till tvister som skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning dven om utfallet
av en sadan process skulle vara till fordel for Bolaget. For
att fortséatta tillverka eller sélja produkten kan Koncernen
aven komma tvingas att férvarva en licens och det ar inte
sdkert att sddana licenser &r tillgéangliga till rimliga villkor,
eller éverhuvudtaget. Skulle Koncernen utveckla produk-
ter som ar skyddade av immateriella rattigheter kan dessa
rattigheter komma att utmanas av tredje parter. Bolaget ar
beroende av att forsdkra sig om att féretagshemligheter
som inte tdcks av immateriella rattigheter kan skyddas och
det finns alltid en risk att ndgon som har tillgang till varde-
full information sprider eller anvander informationen pa ett
satt som skadar Koncernen utifran ett konkurrensperspek-
tiv. De foregdende omstandigheterna kan inverka negativt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat i
framtiden.

Konkurrensrattsliga risker

Bolaget kan inte vara sakert pa sin marknadsandel och
huruvida det innehar en dominerande stéllning som skulle
kunna medféra vissa begransningar utifran ett konkurrens-
rattsligt perspektiv. Koncernen har dessutom ingétt distri-
butions- och agentavtal som kan utlésa konkurrensréttsliga
fragor.

Bolaget beddmer att det inte innehar en dominerande
stallning p& marknaden idag och att verksamheten bedrivs
i enlighet med tillampliga konkurrensrattsliga regler. Skulle
Bolaget emellertid faktiskt ha, eller i framtiden bedémmas
ha, en dominerande stallning pa marknaden, eller om dist-
ributions- eller agentavtal inte skulle anses férenliga med
tillampliga konkurrensréttsliga regler kan Bolaget tvingas
anpassa sin verksamhet. Misslyckad efterlevnad i nagot
av dessa avseenden kan leda till avgifter, béter och andra
sanktioner som kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat i framtiden.

Regulatoriska godkdnnanden och tillstand

Nagra av Koncernens produkter ar foremal for exportkon-
troll eftersom de omfattas av Europeiska Unionens kontrol-
lista (lista dver produkter som kan komma att anvandas for
bade civila och militara syften, sa kallade produkter med
dubbla anvandningsomraden), vilket medfor att det kravs
ett exporttillstand for att exportera sddana produkter ut
fran EU. Det kravs inga tillstand for att exportera Koncer-
nens produkter inom EU. Férutom exportkontroll kraver
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Koncernens verksamhet inga sérskilda tillstdnd, godkan-
nanden eller licenser fran myndigheter. Det &r dock inte
sdkert att Bolaget i framtiden inte kommer bedriva verk-
samhet som skulle krdva godkannanden eller tillstand uto-
ver exportkontroll, eller att den nuvarande verksamheten
fortsatter att vara oreglerad. Under sddana omstandigheter
kan Bolaget tvingas att &ndra sin verksamhet eller att inféra
sérskilda befattningar som bedéms nédvandiga for regel-
efterlevnad. Som en f6ljd kan verksamhetskostnaderna
komma att 6ka och tillkortakommanden i Bolagets regelef-
terlevnad kan leda till avgifter, béter eller andra sanktioner
som kan ha en negativ paverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat i framtiden.

Tvister och rattsliga forfaranden

Koncernen kan som ett led i den I6pande verksamhe-

ten komma att bli involverad i tvister. Sddana tvister kan
innebara krav pa betalning och/eller korrigering av arbete
samt andra eventuella konsekvenser i samband med fel
vid tillhandahallande av produkter eller tjanster. Dessutom
kan Koncernen bli féremal for utestaende fordringar i for-
hallande till kunder, leverantorer eller samarbetspartners
samt andra situationer som kan tvinga Koncernen att vidta
rattsliga atgarder. Historiskt sett har Koncernen endast
varit fdremal fér mindre klagomal frén leverantérer och kun-
der inom ramen fér den I6pande verksamheten. Koncernen
kan dock komma att involveras i vasentliga rattsliga for-
faranden framover, vilka kan komma att ha en betydande
paverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller
resultat.

Férsakringsrisker

Krav kan komma att framstéllas mot Bolaget som inte
técks av géllande forsakringsskydd eller som gar utover
ersattningsbeloppet. Aven om ett sadant krav tacks till fullo
kan Bolagets premier till férsakringsbolaget komma att dka
till f6ljd av férsakringsfall. Bolaget kan i framtiden komma
att trada in p& nya marknader eller utveckla nya produkter
som kraver utdkat forsakringsskydd. Sadant uttkat forsak-
ringsskydd kanske inte dr mojligt att erhalla p4 gynnsamma
villkor, eller 6verhuvudtaget. Skulle Bolaget inte lyckas
erhalla tillrackligt forsakringsskydd eller stillas infor krav
som gar utéver vad som tacks av géllande férsakringar

kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat i framtiden.

Valutarisker

Koncernen har ingatt och kommer fortsatta ingd avtal som
ar foremal for betalning i andra valutor &n SEK (framst DKK
och EUR men aven andra lokala valutor). Slutligen omrék-
nas valutorna till SEK for inkludering i Koncernens konso-
liderade rakenskaper som anges i SEK. Bolaget ar till féljd
déarav féremal for risker relaterade till valutakurser sdsom
fluktuationer nar valutakursen férandras fran det att avtalet

ingas till det att betalning enligt avtalet sker. Kostnaderna
for att véxla valuta kan dven vara betydande. Koncernen
skyddar sig for narvarande inte mot risker kopplade till
utldndska valutakurser och dessa risker kan, om de aktuali-
seras, komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden.

Legala och politiska risker

Bolaget ar ett svenskt bolag och Koncernens verksam-

het bedrivs i Danmark. Nanosatellitmarknaden ar dock en
global marknad och Koncernen har samarbetspartners,
leverantdrer och kunder dver hela varlden. Risker kan upp-
sta till foljd av olikheter i rattssystem och féréandringar i
lagstiftning samt andra relevanta férordningar relaterade till
beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som gal-
ler for Koncernens verksamhet p& den internationella mark-
naden (inklusive rymden). Regler, férordningar och ratts-
principer kan skilja sig at vad galler saval materiell ratt som
domstolsférfaranden och rattstillampning. Detta innebér att
Bolagets férmaga att utdva eller genomdriva sina rattighe-
ter och skyldigheter kan skilja sig &t mellan olika lander och
eventuella tvister eller rattsliga férfaranden kan vara dyra,
tidskravande och utgéngen kan vara oviss. Bolaget kan
aven paverkas av faktorer kopplade till politiska osakerhe-
ter. Ovan ndmnda faktorer kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat i framtiden.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med sin uppfatt-
ning och tolkning av relevant skattelagstiftning och skatte-
avtal samt andra tillampliga regler. Bolaget har emellertid
samarbetspartners, leverantdrer och kunder i ett flertal
jurisdiktioner och det finns en risk att den relevanta skat-
temyndigheten inte instdmmer i Bolagets uppfattning och
tolkning av relevanta lagar, regler och skattemyndigheter-
nas praxis. Bolagets nuvarande skattesituation kan som en
féljd komma att férandras negativt. Dessutom kan Bolaget
bli féremal for eventuella retroaktiva justeringar som kan
ha en negativ paverkan p& Bolagets tidigare uppskattade
beskattning. Detta kan ha en negativ inverkan p& Bola-
gets verksambhet, finansiella stéllning och resultat i fram-
tiden. Det ar inte mojligt att forutse om Bolaget kommer
att bli foremal for nagra nya eller férandrade skatteregler,
eller om Bolagets uppfattning och tolkning av sddana nya
eller forandrade regler i sddana fall kommer att vara kor-
rekt. Eventuella misslyckanden i efterlevnaden kan, bland
annat, komma att leda till betalning av extra skatter och/
eller avgifter vilket kan komma att ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallining och resultat i
framtiden.




Globala ekonomiska faktorer

Koncernen utsétts for det allmanna marknadsklimatet,
sasom tillgdng och efterfragan, inflation och rantefluktua-
tioner, upp- och nedgéngar samt vilja att investera etc.
Samtliga dessa faktorer &r utanfoér Bolagets kontroll. Skulle
det intraffa en ekonomisk nedgang, eller den ekonomiska
aktiviten avtar, kan det ha en negativ inverkan pa nano-
satellitmarknaden och féljaktligen en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i
framtiden.

Aktiens marknadspris

En investering i aktier &r alltid férenad med risker och
risktagande. Aktiepriset pa en nylistad aktie &r ofta volatil
under en period efter listningen. Aktiemarknaden i allmén-
het och fér mindre bolag i synnerhet kan vara féremal for
betydande pris- och volymfluktuationer som inte &r moj-
liga att férutse utifrdn bolagets utveckling eller redovi-
sade resultat. GomSpace har inte mdojlighet att férutse hur
likvid marknaden kommer att bli eller i vilken utstrackning
intresset att investera i Bolagets aktie kommer att 6ka eller
besta. Emellanat kan skillnaden i salj- och képpris komma
att vara betydande vilket kan gora det svart for en aktied-
gare att sélja aktier vid viss tidpunkt och till ett pris som
beddms lampligt.

Befintliga aktiedgare séljer sina aktier

Framtida forsaljning av stora kvantiter av Bolagets aktier,
sarskilt da Bolagets styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller storre aktiedgare séljer, kan ha en negativ
inverkan pa aktiepriset. Samtliga befintliga aktiedgare har
férbundit sig till lock up-begrénsningar under en period
om 24 manader fran dagen for listning vilket innebar att

de endast kan silja eller pa annat satt 6verlata sina aktier
under den perioden forutsatt att Gverlatelsen godkanns

av SCF. Foregaende géller med undantag for dverlatelser
mellan de nuvarande aktiedgarna i Bolaget. Efter ndmnda
24 manaders period kommer dock denna begransning inte
vara tillamplig (fér mer information angéende lock up-avtal,
se avsnitt "Aktiekapital och &garstruktur”).

Nyemissioner

For att, bland annat, anskaffa kapital eller mojliggora for-
varv kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare
aktier eller aktierelaterade instrument. Sadana emissioner
kan komma att minska proportionellt &gande och réstratt
samt vinst per aktie for Bolagets aktiedgare. Sddana emis-
sioner kan dessutom ha en negativ inverkan pa aktiens
marknadspris.
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Framtida utdelning

Utbetalning av utdelning beslutas av bolagsstdmman och
foreslas av styrelsen. Eventuella framtida utdelningar beror
pa ett flertal faktorer, sdsom framtida resultat, finansiell
stallning, rorelsekapitalbehov, likviditet och Bolagets behov
av investeringar. GomSpace befinner sig i en fas dér det
prioriteras att utnyttja de tillvaxtmdjligheter som har identi-
fierats. Aktiedgare bor darfor inte forvanta sig nagon, eller
endast begransad, utdelning under de narmsta aren. Under
sadana omstandigheter kommer aktiedgarens majliga
avkastning de narmsta aren huvudsakligen vara beroende
av aktiepriset.

Ej sakerstallda emissionsgarantier

Ej sakerstéllda emissionsgarantier har lamnats motsva-
rande 80 procent av Erbjudandet. De som har |amnat emis-
sionsgarantier & medvetna om att garantin innebé&r en
juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget. D& emis-
sionsgarantierna inte ar sakerstallda genom pantséttning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang finns dock
risk for att nagon eller nagra inte kan uppfylla sina garan-
tier. Uppfylls inte nAmnda emissionsgarantier kan detta fa
en negativ inverkan p& Bolagets majligheter att med fram-
gang genomfora Erbjudandet.

First North

Bolagets aktier kommer att listas pa First North (Premier).
First North ar en handelsplattform, dvs. inte en reglerad
marknad. Bolag vars aktier &r listade pa First North ar inte
skyldiga eller tvingade att folja samma regler som bolag
vars aktier &r noterade pa en reglerad marknadsplats utan
omfattas istallet av ett mindre omfattande regelverk. Detta
regelverk ar framst anpassat fér mindre och vaxande bolag
varfor en investering i ett bolag listat p& First North kan
medfdra storre risk an en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad.

Okande kostnader efter listningen

GomSpace kommer som ett listat bolag att vara foremal
fér ytterligare regelverk. Bolaget kan komma att behdva
inféra vissa befattningar liksom anta vissa policies fér
efterlevnad av sddana regelverk. Detta kan komma att ha
en inverkan p& Bolagets resurser och 0ka dess kostnader.
Sé&dana 6kade kostnader kan komma att inverka negativt
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resul-
tat i framtiden.
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Inbjudan till forvarv av
aktier i GS Sweden AB

Bolaget och majoritetsédgarna har beslutat om ett erbjudande av nyemitterade aktier i Bolaget f6ljt av en listning av Bola-
gets aktier pa Nasdagq First North (Premier). Bolagets styrelse har ansokt om listning och den férsta dagen for handel &r
planerad till eller omkring den 16 juni 2016, férutsatt att spridningskravet f6r Bolagets aktier ar uppfyllt senast vid dagen for
listning.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt erbjuds investerare att teckna nyemitterade aktier i Bolaget for ett pris om 12,50
SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om 173,8 MSEK fére Erbjudandet. Aktiepriset i Erbjudandet har faststallts av
Bolagets styrelse och majoritetsdgarna i samrad med dess finansiella rddgivare SCF baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner med sérskilda institutionella investerare, ddr investerare har garanterat emissionen till 80 procent (se sektion
"Legala fragor och kompletterande information”), en jamférelse med marknadspriset pa andra jamforbara listade bolag,
radande marknadslage, Bolagets position pa den snabbt vidxande marknaden, Koncernens historiska, operationella och
finansiella resultat samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter vilka grundas pa Bolagets framtida
utveckling av dess produkter och nya applikationer inom nanosatellit teknologi. En véardering har gjorts i form av en DCF
analys, for att fa ett indikativt varde pa Bolaget som utgadngspunkt vid diskussioner med institutionella investerare. DCF
analysen bygger pa Bolagets antagande om framtida omsattningstillvaxt fram till &r 2022, beraknad till cirka 70 procent,
Bolagets forvantade 6kning av rorelseresultat, férvantad 6kning av rérelsekapital samt ett antal andra faktorer. DCF analy-
sen innehaller en kanslighetsanalys med ett antal antaganden, sdsom férseningar i Bolagets utvecklingsplan, en begransad
rérelsemarginal samt ett antal ytterligare antaganden. Teckningskursen &r enligt styrelsens bedémning marknadsmaéssig.

Styrelsen har den 13 maj 2016 beslutat om Erbjudandet med stéd av ett bemyndigande fran extra bolagsstamma den
28 april 2016. Erbjudandet omfattar maximalt 10 000 000 nyemitterade aktier i Bolaget till en teckningskurs om 12,50 SEK
per aktie. Erbjudandet riktas till allm&nheten i Sverige, Danmark och Norge samt till professionella investerare i Sverige
och internationellt (med férbehall fér de begransningar som anges i avsnittet ”Viktig information” under ”Information till
investerare”). Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6kas med 700 000 SEK och kom-
mer efter Erbjudandet att uppga till 1 673 513,38 SEK, fordelat pa 23 907 334 aktier, varav de nya aktierna som emitteras
i Erbjudandet kommer att motsvara cirka 72 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget fére Erbjudandet och
medfdra en maximal utspadning om cirka 42 procent (berédknat som antal aktier och réster fére Erbjudandet delat med
det totala antalet aktier och roster efter Erbjudandet). Utfallet av Erbjudandet kommer att publiceras pa Bolagets hemsida
www.gomspace.com samt genom pressmeddelande omkring tre dagar efter utgangen av teckningsperioden.

Emissionsgarantier har lamnats motsvarande 80 procent av Erbjudandet. Emissionsgarantierna &r inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang (se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande infor-
mation” under ” Emissionsgarantier” for mer information).

Erbjudandepriset anses vara pad marknadsmassiga villkor. Courtage utgér ej. Genom Erbjudandet kommer GS Sweden
AB att erhalla en bruttolikvid om 125 MSEK fére transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna beraknas uppga till cirka
25 MSEK (inklusive arvoden till Bolagets radgivare). Investerare &r harmed inbjudna att teckna aktier i GS Sweden AB i
enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Styrelsen i GS Sweden AB ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Information om ledaméterna i styrelsen aterfinns
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen forsakrar harmed att alla relevanta forsiktig-
hetsatgarder har beaktats for att sdkerstalla att den information som lamnas i detta Prospekt, savitt styrelsen kanner till,
Overensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting som skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.
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Bakgrund och motiv

GomSpace grundades 2007 av initiativtagarna till varldens allra férsta uppskjutningar av nanosatelliter. | oktober 2015 satte
GomSpace satelliten GOMX-3, som fortfarande &r en utav den mest avancerade nanosatelliten i Europa, i bana. Under
2015 salde Bolaget mer an 1 200 delsystem till nanosatelliter. Detta har gjort Bolaget till en internationellt erkand leve-
rantor av fardiga nanosatellitidsningar, plattformar och kommersiella komponenter till system och programvarumoduler.
GomSpace ar en foregangare vars tekniska utvecklingsarbete flyttar granserna for vad som anses vara mojligt att uppna
med nanosatellitteknik. For nérvarande haller GomSpace pa att utveckla fullfjadrade multisatellittjinster som riktar sig till
branscher som luftfart, sjéfart och jordbruk, vid sidan av sékerhetsrelaterade projekt. GomSpace exporterar kostnadsef-
fektiv och tillforlitlig rymdhardvara till kunder som tekniska universitet, ambitidsa forskargrupper, nationella rymdmyndighe-
ter, affarsdrivande foretag samt militdra och nationella myndigheter.

Marknaden fér nanosatelliter vaxer snabbt. Efterfrdgan pa sma, kostnadseffektiva satelliter med tillgangliga uppskjut-
ningsmojligheter stiger som aldrig forr. Enligt MarketsandMarkets rapport "Nanosatellite and Microsatellite Market by Solution
(Hardware, Software and Data Processing, Services, and Launch Services), by Mass (1KG — 15 KG and 11 KG — 100 KG), by
Application, Vertical and Region — Global forecast to 2020” kommer marknaden for nano- och mikrosatelliter att vaxa fran
800 MUSD 2015 till 2,5 miljarder USD 2020. Under 2015 satsade GomSpace pa att expandera och investera i utveckling av
sina produkter och organisationen. Dessa investeringar har lagt en solid grund fér en organisation och produkter som kén-
netecknas av effektivitet och kvalitet. GomSpace uppfattar sig nu som ett av de ledande féretagen pa nanosatellitmarkna-
den, men styrelsen anser att rorelsekapitalet &r otillrackligt for att Bolaget ska kunna tillgodose efterfradgan fran befintliga
och nya kunder och behalla sin starka marknadsposition. Styrelsen bedémer emellertid att intékterna frdn Koncernens
verksamhet och det kapital som Erbjudandet kommer att inbringa racker for att Bolaget ska kunna tillgodose kundernas
behov och behalla en stark stallning i sitt marknadssegment samtidigt som det fortséatter att utveckla sin organisation.

Med tanke péa det kapitalbehov som den aktuella affarsplanen ger upphov till anser styrelsen att rérelsekapitalet inte ar till-
rackligt. De medel som Erbjudandet forvantas tillféra kommer att anvandas pa féljande satt:

Expansion (50-55 procent av likvid)

En omfattande expansionsplan, som innehaller en utvecklad produktfardplan och utveckling av utrustning och anlagg-
ningar i syfte att effektivisera produktionen, har utarbetats for att GomSpace ska kunna behalla sin marknadsandel. 70 pro-
cent av satellitmarknaden finns i USA. GomSpace planerar att etablera sig genom dotterbolag i USA och inleda processen
for godkannande enligt ITAR (International Traffic of Arms Regulation) for att skaffa sig férdelar pa den amerikanska mark-
naden. Bolaget planerar ocksa att etablera sig genom dotterbolag i Singapore, som ar ett nav for flygtrafiken i Ostasien.

Nya anvandningsomraden (45-50 procent av likvid)

For att kunna tillgodose den 6kande efterfragan pa sparnings- och kommunikationstjanster med hjélp av nanosatelliter
kommer GomSpace att investera i att utveckla sin organisation och sina produkter p& detta omrade. Investeringar kommer
ocksa att goras i tillgang till uppskjutningstjanster, sa att Bolaget far battre kontroll dver uppskjutningstider och platser.
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Jag blev styrelseordférande i GomSpace ApS i sam-

band med att GomSpace grundades i november 2007.
GomSpaces grundare byggde och skoét upp den for-

sta europeiska nanosatelliten medan de fortfarande var
studenter vid Alborg universitet i Alborg. Erfarenheterna
fran detta, passionen for tekniken och tron p& framtida
anvandningsomraden for den gjorde att de bestamde sig
for att starta GomSpace. Med hjalp av NOVI Innovation och
Ministeriet for hogre utbildning och forskning registrerades
GomSpace i november 2007.

Grundarna insag att det fanns en spirande marknad for for-
séljning av nanosatelliter till universitet i hela varlden, och
redan under sin forsta verksamhetsmanad fick GomSpace
sin forsta kund, i Schweiz. Innan det forsta aret hade

gétt saldes den forsta produkten till Taiwan. Idag bedri-
ver GomSpace verksamhet i 6ver 45 lander. Kommersi-
ella rymdldsningar har hela tiden statt i centrum for vara
anstréngningar for att utveckla GomSpace. Jag tycker att
detta &r tilltalande eftersom det har varit, och ar, en upp-
friskande strategi i en rymdbransch som ofta drivs mer av
statliga bidrag an av faktisk forsaljning och praktisk nytta.
Nar Air France-planet AF447 férsvann éver Atlanten pa vag
frén Rio de Janeiro till Paris 2009 fick vi idén att utveckla
ett radiobaserat system med ADS-B-teknik och nanosatel-
liter for att spara flygplan i avlagsna omraden, till exempel
Over varldshaven. Med medel fran danska Innovationsfon-
den byggde, testade och skét vi upp GOMX-1-satelliten
med denna funktion i november 2013 och blev ddrmed det
férsta kommersiella féretaget i varlden med denna bevi-
sade kapacitet. Denna bedrift visade att planen att kombi-
nera nanosatelliter med radioteknik var gadngbar och hade
en lovande framtid. Den innebar ocksa att GomSpace eta-
blerade sig som ett kommersiellt féretag i nanosatellitbran-
schen med stor teknisk kapacitet.

| februari 2014, da jag utsags till verkstallande direktor
fér GomSpace ApS, avslutade vi uppbyggnadsfasen och
inledde en period kdnnetecknad av tillvéxt och professio-

nell utveckling. Under de senaste tva aren har GomSpace

pa olika satt forberett sig for tillvaxt.

e Vi har férstarkt ledningsgruppen med sakkunniga med-
arbetare med erfarenhet fran foretag i rymdfarts-, for-
svars- och sékerhetsindustrierna som ocksa har utveck-
lat uppdragskritiska elektronik- och programvarusystem.

e Vi har skaffat oss storre teknisk kompetens, och kan
idag skryta med att vara ett av de mest avancerade
féretagen i branschen nar det géller radioteknik. Vidare
har vi utdkat vart produktsortiment, sa att vi nu har
mycket professionella I6sningar for alla en nanosatellits
bestandsdelar. Darmed har GomSpace fullstandigt ver-
tikalt integrerade nanosatellitidsningar fér radiobaserade
tillampningar.

¢ Med hjalp av de processer och rutiner som vi har infort
i organisationen kan vi idag producera delsystem och
kompletta nanosatelliter av hégsta kvalitet. 2015 blev
GomSpace det forsta, och sa vitt jag vet enda, foretag
som har kunnat leverera en nanosatellit till Europeiska
rymdorganisationen som &r konstruerad i enlighet med
och dokumenterat uppfyller organisationens kvalitets-
och sakerhetsnormer — var GOMX-3-satellit.

Tack vare GOMX-1, GOMX-3 och var medverkan i 6ver 40
av vara kunders satellitprojekt har vi skaffat oss en prickfri
flyghistorik, vilket &r nyckeln till att bygga upp fértroende
hos vara kunder.

N&r nu marknaden fér nanosatellitbaserade |6sningar och

tillampningar ar pa vég att lyfta befinner vi oss i en perfekt

position for att kunna utnyttja de mojligheter som uppkom-

mer:

¢ Vi har visat att vara nanosatelliter i praktiken saknar mot-
stycke.

¢ Vi har en kritisk massa av kunskaper och fardigheter och
fullstéandig vertikal integration for att tillhandahalla pro-
fessionella nanosatellitidsningar fér radiobaserade till-
lampningar.

¢ Ledningsgruppen bestér av personer som har bevisad
formaga att leda hogteknologiska tillvéxtforetag inom
rymd- och luftfartsindustrin och sékerhetssektorn.
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Tack vare var starka stallning kunde vi under 2015 leverera
6ver 1000 delsystem fér nanosatelliter till kunder i hela
varlden samt 12 flygfardiga helt integrerade satelliter.

Framtiden

GomSpace gar en ljus framtid till motes. Efterfragan ar

stark i alla vara segment.

¢ Det akademiska segmentet vaxer med cirka 30 procent
per ar och forvantas fortsatta att vaxa i denna takt under
de narmaste 4-5 aren.

¢ Inom vetenskapssegmentet far allt fler forskargrupper
mojlighet att anvénda sig av satelliter, eftersom vara 16s-
ningar gor att de blir 6verkomliga.

e Fdrsvars- och underréttelsekunderna &r oerhért intres-
serade av vara nanosatelliter, pa grund av att var kost-
nadsbas ar s& mycket lagre an for traditionella satelliter.

¢ | det kommersiella segmentet har vi I6sningar for flyg-
planssparning som vi snart kommer att lansera tillsam-
mans med vara samarbetspartners. Vi har ocksa kunder
som arbetar med kommunikationstjanster och loT (Inter-
net of Things) i avldgsna omraden och som planerar att
utdka sin verksamhet betydligt under de ndrmaste aren
med hjélp av vara satelliter.

Vi férvéntar oss att marknaden for nanosatelliter kommer
att genomgé en fas med stor tillvaxt under de kommande
4-6 aren. For att dra nytta av var position och n3 storsta
mojliga marknadsandel under denna period méaste vi nu
investera i en utdkad férséljningsorganisation, 6ka kapa-
citeten for satellitintegration, bibehalla vart teknologiska
forsprang pa marknaden och fortsatta att bygga upp orga-
nisationen medan vi véxer.

Allt detta bygger pa den vision som GomSpace grundare
formulerade, att vi kan skapa helt igenom professionella
och prismassigt oerhdrt konkurrenskraftiga I6sningar som
kan skaka om den traditionella satellitmarknaden och ge
dagens tillverkare av satelliter en rejal utmaning.

Vi inbjuder nu nya investerare att komma in som aktiea-
gare och stodja vara planer pa att bygga upp varldens
framsta nanosatellitféretag. Jag sjalv, ledningsgruppen och
vara medarbetare brinner verkligen for detta.

Niels Buus,
VD GS Sweden AB
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Erbjudandet omfattar teckning av nya aktier till ett belopp
om totalt 125 MSEK vilket motsvarar hégst 10 000 000
aktier till den faststallda teckningskursen om 12,50 SEK per
aktie.

Aktierna som Erbjudandet omfattar galler GS Sweden
AB, aktie, ISIN SE0008348304. Aktierna har utgivits enligt
svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Aktiedgare i GS Sweden AB &ger ej foretradesratt att
teckna nya aktier. Erbjudandet riktas till allmanheten i
Sverige, Danmark och Norge samt till professionella inves-
terare i Sverige och internationellt (med forbehall for de
begransningar som anges i avsnittet "Viktig information”
under "Information till investerare”).

Teckningskursen ar 12,50 SEK per aktie, motsvarande ett
bolagsvarde om 173,8 MSEK fore Erbjudandet. Courtage
utgar ej. Teckningskursen i Erbjudandet har faststallts

av Bolagets styrelse och majoritetsdgarna i samrad med
dess finansiella radgivare SCF baserat pa ett antal fak-
torer, inklusive diskussioner med sérskilda institutionella
investerare, dér investerare har garanterat emissionen till
80 procent (se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information”), en jamforelse med marknadspriset pa andra
jamférbara listade bolag, rddande marknadslage, Bolagets
position pa den snabbt vaxande marknaden, Koncernens
historiska, operationella och finansiella resultat samt upp-
skattningar om Bolagets affarsmajligheter och vinstutsikter
vilka grundas pé& Bolagets framtida utveckling av dess pro-
dukter och nya applikationer inom nanosatellit teknologi.
Dessutom har en vardering gjorts i form av en DCF analys,
for att f4 ett indikativt varde pa Bolaget som utgangspunkt
vid diskussioner med institutionella investerare. Tecknings-
kursen &r enligt styrelsens bedémning marknadsmassig.

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 19 maj 2016 till och med den 1 juni 2016. Styrelsen for-
behaller sig ratten att fatta beslut om att férlanga tiden for
teckning. En eventuell férlangning kommer att offentligg6-
ras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 1 juni
2016.

Anmaélan om teckning ska omfatta I4gst 500 aktier och
ska goras pa sérskilt upprattad anmalningssedel, "Anmal-
ningssedel fér teckning av aktier i GS Sweden AB” och
skickas till Aktieinvest FK AB pé& den fortryckta adressen
pa anmalningssedeln. Anmélningssedel finns att ladda ner
fran Aktieinvest FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se, eller
pa Bolagets hemsida, www.gomspace.com. Anmalnings-
sedeln ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17:00 den 1 juni 2016.

Depakunder hos Nordnet Bank AB kan dven anmala sig
for Erbjudandet direkt dver Internet. Ytterligare information
kan erhallas pa www.nordnet.se. Anmalningssedlar direkt
over Internet ska vara Nordnet Bank AB tillhanda senast
klockan 23:59 den 1 juni 2016.

Vid de fall depd &r kopplad till kapitalforsakring eller
investeringssparkonto vanligen kontakta din forvaltare for
teckning av aktier.

Observera att anmalan &r bindande. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa anmalningssedeln tryckta
texten. Endast en (1) anmélningssedel per tecknare kom-
mer att beaktas. | det fall fler anméalningssedlar inséndes
kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. For sent
inkommen anmalan liksom ofullsténdigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard.

Aktierna kommer enbart att kunna tecknas, betalas och
handlas i SEK och eventuell framtida utdelning kom-
mer betalas i SEK. Bolagets aktier avses inte att listas i
Danmark eller Norge och avses inte att registreras hos den
centrala vardepappersforvaltaren i Danmark eller Norge.
Tecknare bland allmanheten i Danmark och Norge som
onskar teckna sig for aktier i Erbjudandet rekommende-
ras att kontakta sin lokala danska eller norska bank eller
annat vardepappersinstitut for information om vilken typ
av vardepappersdepa som kan anvandas och hur anméalan
om teckning ska ske genom den danska eller norska for-
valtaren. En tecknare som inte har ndgon dansk eller norsk
vardepappersdepa genom vilken svenska aktier, denomi-
nerade i SEK och registrerade hos Euroclear Sweden AB
kan hallas, méaste kontakta en dansk eller norsk bank eller
annat vardepappersinstitut for att 6ppna en depa innan
anmalan om teckning sker. Observera att detta kan ta viss
tid. Observera dven att anmélan och betalning ska ske i
enlighet med avtal, regler och tillvdgagangssatt hos den




relevanta forvaltaren och att sista dagen fér anmalan kan
vara tidigare &n den sista dagen i anmélningsperioden.

En person i Danmark eller Norge som har ett VP-konto,
servicekonto eller vardepappersdepa hos en svensk bank
eller annat svenskt vardepappersinstitut och anmaler sitt
deltagande i Erbjudandet genom sadan svensk depa eller
konto ska folja de instruktioner som anges ovan samt pa
den for Erbjudandet gallande anmalningssedeln.

Den som &r depakund hos Nordnet i Danmark eller Norge
ska anmala sig via Nordnets internettjanst da Erbjudan-
det kommer att finnas tillgangligt pa Nordnets hemsida i
Danmark och Norge. Den som inte &r depakund hos Nord-
net men som 6nskar teckna sig elektroniskt i Danmark
eller Norge maste 6ppna ett depakonto hos Nordnet innan
anmalan om teckning sker, vilket kan géras via www.nord-
net.dk respektive www.nordnet.no.

Bolaget har faststallt en indikativ lagstanivéa fér enskild
tilldelning p& 500 aktier. Tilldelning av aktier kommer att
beslutas av styrelsen i samrad med SCF, varvid malet
kommer vara att 6ka spridningen bland allménheten. Som
framgar under "Ratt till teckning” ovan gérs Erbjudandet pa
flera marknader varvid ingen atskillnad kommer att géras
vid tilldelning.

Avseende befintliga aktiedgare kommer eventuell tilldel-
ning ske pa basis av det antal aktier som anméls for teck-
ning. Tilldelning &r inte beroende av nér under anmalnings-
tiden anmélan inges.

Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med farre
antal aktier &n anmélan avser eller helt utebli. Tilldelning till
andra an befintliga aktiedgare kan vidare komma att beslu-
tas helt diskretionart eller helt eller delvis komma att ske
genom slumpmadssigt urval och garanti for tilldelning lam-
nas saledes inte.

Som bekréftelse pa tilldelning av tecknade aktier utsénds
ett besked i form av avrdkningsnota om tilldelning, vilket
beraknas ske omkring den 7 juni 2016, enligt vilken det
framgar hur manga aktier som tecknaren tilldelats. De som
inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Tilldelade aktier som tecknats ska betalas enligt instruk-
tion p& avrakningsnotan om tilldelning senast tre (3) bank-
dagar efter utstéllande av avrékningsnota. Aktier som ej
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betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.

Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller pa
eventuellt Overskjutande belopp. Styrelsen forbehaller sig
réatten att fatta beslut om att férlanga tiden for betalning. En
eventuell férlangning kommer att offentliggéras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den 1 juni 2016.

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktier ut pa angivet VP-konto/depé. Registrering hos
Bolagsverket berdknas ske i borjan av vecka 24 (2016).

De nyemitterade aktierna medfor rétt till vinstutdelning fran
och med avstédmningsdagen fér den utdelning som beslu-
tats ndrmast efter emissionens registrering. Utbetalning av
utdelning ombesdrjs av Euroclear eller, for férvaltarregistre-
rade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Styrelsen har ansokt om listning av Bolagets aktier pa First
North (Premier). Listningen skulle omfatta samtliga aktier.
Under férutsattning att ansékan godkénns beréknas forsta
handelsdagen bli omkring den 16 juni 2016.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentlig-
gbérande kommer att ske genom pressmeddelande och fin-
nas tillgangligt p& Bolaget hemsida.

Emissionsgarantier har lamnats motsvarande 80 procent
av Erbjudandet. Emissionsgarantierna ar inte sakerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Fér mer information, se avsnitt "Legala fra-
gor och kompletterande information”.

SCF &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Erbju-
dandet och har gett rad till Bolaget vid uppréattandet av
detta Prospekt. EY &r legal radgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattan-
det av detta Prospekt. Eftersom all information i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig SCF och EY fran allt ansvar
avseende direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av




Villkor och anvisningar

investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa informationen i detta Prospekt. Aktieinvest FK
AB agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

ANMALNINGSSEDEL SKICKAS TILL:
Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08-506 517 95

Fax: 08-506 517 01
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se
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Nanosatelliter &r mycket sma — 10 cm i kubik — satelliter
med l&g (350-2 000 km) jordomloppsbana. En komplett
satellit bestar av en, tv4, tre, sex eller tolv kuber, med en
omloppstid pa 90 minuter. Nanosatelliter, eller kubsatel-
liter, star for en revolution pa satellitmarknaden genom att
patagligt sdnka kostnadsbarriarerna fér rymdbaserade till-
lAmpningar och ger helt nya ekonomiska férutsattningar for
affdrsverksamhet som kan anvanda sig av rymdteknik.

Historiskt sett har satellitindustrin betjanat flera branscher,
som satellitéverféring for TV, radio och mobiltelefoni, lik-
som militéra tillampningar. P& grund av sin storlek och
kapitalintensitet har konventionella satelliter varit otillgang-
liga for de flesta féretag och aven fér manga lander. Detta
har bromsat satellitmarknadens utveckling. Uppgifter om
marknadens storlek, historia, tillvaxt samt uppdelning i
geografiska omraden, segment och tillampningar som
finns i detta avsnitt har hamtats fran ”State of the Satellite
Industry Report, SIA, 2015”. Mellan 2005 och 2014 vaxte
omsittningen av den globala satellitindustrin fran 89 mil-
jarder USD till ver 200 miljarder USD, med en genomsnitt-
lig arlig tillvaxttakt p& 9,6 procent. De totala intédkterna pa
satellitmarknaden 2014 uppgick till 203 miljarder USD, vil-
ket motsvarade 63 procent av den totala globala rymdindu-
strin. Satellitindustrins omséttning kan delas in i fyra olika
omraden: 123 miljarder USD representeras av satellittjans-
ter, 58 miljarder USD av markutrustning, 16 miljarder USD
av satellittillverkning och 6 miljarder USD av uppskjutnings-
industri.

Den stérsta delen av satellitindustrin &r baserad i USA,
motsvarande 115 miljarder USD 2014. Resten av vérlden
stod, samma &r, fér 87 miljarder USD. Fran 2009 till 2014
vaxte den globala satellitindustrin fran 160 till 203 miljarder
USD, en 6kning med 27 procent, och i USA steg omsatt-
ningen fran 72 till 87 miljarder USD, motsvarande 21 pro-
cent.

SATELLITINDUSTRIN PER SEGMENT | MILJARDER USD

Markutrustning 58,3
@ Satellittjanster 122,3
@ Satellittillverkning 15,9
Uppskjutningsindustri 5,9

Kélla: State of the Satellite Industry Report, SIA, 2015

Marknad

Satellitteknik anvands fér manga tillampningar i de mest
skilda branscher. Utvecklingen inom elektronik och teknik
okar efterfragan pa satellitteknik och satelliter har 6ppnat
nya mojligheter inom bland annat féljande omraden:

e Telekommunikation
¢ Jordobservation

e Vetenskap

¢ Nationell sékerhet

Ar 2014 skéts 208 satelliter upp — nastan dubbelt s& manga
jamfoért med aret innan — 2013 lyfte 107 satelliter. 51 pro-
cent av det totala antalet uppskjutna satelliter 2014 var
avsedda for jordobservation, motsvarande ett varde pa 9
procent av det totala vardet av alla uppskjutna satelliter. 10
procent av alla uppskjutna satelliter 2014 hade militar 6ver-
vakning som syfte. Vardet hos dessa uppgick till 38 pro-
cent av det totala vardet hos alla uppskjutna satelliter 2014.
Satelliter med uppdrag inom kommersiell kommunikation
stod fér 33 procent av det totala vardet av alla uppskjutna
satelliter och 25 procent av det totala antalet uppskjut-
ningar.

Vid utgangen av 2014 befann sig 1 261 satelliter i
omloppsbana kring jorden. Over hilften &r kommunika-
tionssatelliter och 38 procent & kommersiella kommuni-
kationssatelliter. | skrivande stund star 57 lander bakom
atminstone en av dessa satelliter.

Satellittjanster

Det stdrsta segmentet inom den globala satellitmarknaden
ar satellittjanster. | detta segment ingér tillampningar som
satellit-TV, satellitradio, mobildata och jordobservation.
Huvuddelen av intdkterna inom detta segment kommer
fran konsumenttillampningar, som satellit-TV, -radio och
-bredband. Ar 2014 kom 101 miljarder USD av de totala
intakterna fran segmentet, 123 miljarder USD, fran konsu-
menttilldmpningar. Mellan 2013 och 2014 uppgick 6kningen
inom detta segment till fyra procent.

SATELLITINDUSTRIN PER TILLAMPNING | PROCENT

‘ Kommersiell 38
® Regeringskommunikation 14

. @ Jordobservation 14
R&D 1

® Navigation 8

~ Militar dvervakning 8
Vetenskapligt 5

® Meteorologi 2

Kélla: State of the Satellite Industry Report, SIA, 2015
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Markutrustning

Markutrustning stod &r 2014 for 58 miljarder USD av den
totala satellitindustrin (203 miljarder USD). Under 2014
Okade intédkterna med fem procent. Konsumentutrustning,
som GPS-baserade navigationstillampningar, stod for éver
50 procent av omsattningen inom detta segment.

Satellittillverkning

Intakterna fran satellittiliverkning 6kade med 19 procent
mellan 2009 och 2014; fran 13,4 miljarder USD till 15,9 mil-
jarder USD, medan intékterna fran USA-tillverkade satelliter
under samma period 6kade med 2,4 miljarder USD, vilket
var en 6kning med 32 procent. Satellittillverkningsintak-
terna i USA minskade med 9 procent 2014 jamfért med
2013, relativt sett lika mycket inom bade offentliga och
kommersiella sektorer. 75 procent av satellittillverknings-
intakterna i USA kom fran regeringsavtal. Om nano- och
mikrosatelliter utesluts byggde amerikanska féretag 29
procent av satelliterna som skots upp 2014 och svarade for
62 procent av de totala intédkterna fran satellittillverkning.
Med nano- och mikrosatelliter inrdknade, tillverkade USA-
baserade foretag 62 procent av satelliterna som skéts upp
2014 och genererade 63 procent av de globala intékterna
fran satellittillverkning. Av totalt 130 USA-byggda satelliter
som skéts upp 2014 var 99 av dessa nano- eller mikrosa-
telliter.

Uppskjutningsindustrin

De globala intékterna fran uppskjutna satelliter 6kade med
31 procent mellan 2009 och 2014; fran 4,5 till 5,9 miljarder
USD. USA:s andel av de globala intékterna fran uppskjut-
ningar minskade fran 45 procent 2013 till 41 procent 2014.
Antalet kommersiella satellituppskjutningar som gjordes
varlden over 2014 uppgick till 73 jamfort med 62 aret innan.
De globala intdkterna 6kade med nio procent under 2014
medan de minskade med sju procent féregdende ar. Stat-
liga kunder 6ver hela varlden har varit drivande krafter i

detta sammanhang och stod fér 72 procent av alla intakter

2005

Uppskjutning i rymden

2010

Uppdragsutveckling

fran kommersiella satelliter, mot 70 procent aret innan. USA
star fér huvuddelen av alla kommersiella uppskjutnings-
intédkter — 41 procent och 34 procent av de globala upp-
skjutningsintédkterna kan hanforas till statliga projekt i USA.

Nanosatelliter har en revolutionerande verkan pa satellit-
marknaden genom att sdnka kostnadsbarridrerna for nya
aktdrer som vill anvanda satellitteknik. Under de senaste
aren har antalet uppskjutna nano- och mikrosatelliter 6kat
kraftigt. Dessa typer av satelliter skiljer sig vasentligt fran
konventionella satelliter, eftersom de & mycket mindre —
de vager mellan 1 och 50 kilo, och kostar mycket mindre
att tillverka. Under de senaste &ren har nanosatelliter visat
sig kunna l6sa manga uppgifter och uppdrag inom till-
lampningar som bygger pa radio och optik. Uppgifterna
om marknadens storlek, utveckling, historia samt geogra-
fisk och tillampningsmassig uppdelning i det har avsnittet
kommer frdn SpaceWorks "Nano/Microsatellite Market
Forecast”. Under 2009 skdts totalt 26 nano- och mikro-
satelliter upp och under 2014 hade den siffran 6kat till 158
satelliter, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
pé 44 procent.

De forsta nanosatelliterna skéts upp kring 2003. Syftet
med dessa uppskjutningar var att bekrafta att satelliter av
den typen skulle kunna fungera i rymden. De flesta satelliter
skots upp for utbildningssyfte av universitet runt om i vérl-
den. Ar 2010, nar nanosatelliter hade bevisat sin férmaga att
fungera i rymden, inleddes fasen uppdragsutveckling. Uni-
versiten och vetenskapliga myndigheter bérjade utveckla
nanosatelliter for specifika uppdrag, for att testa nya till-
lampningar i rymden. Uppdragen bestod fortfarande oftast
i icke-kritiska vetenskapliga jobb. Omkring 2015 bérjade
uppdrag for kritisk information utvecklas. Dessférinnan
representerades storre delen av nanosatellitmarknaden av
universitet och nationella myndigheter. Med nya uppdrag,
utvecklade for att hantera information och tillampningar
av kritisk art, har marknaden blivit allt mer inriktad mot det

2015

Informationskritiska tjanster
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kommersiella omradet. Ar 2015 stod den kommersiella sek-
torn f6r 56 procent av alla uppskjutna nano- och mikrosatel-
liter mot endast atta procent under 2010.

Nano- och mikrosatelliter ar innovationer som har for-
andrat satellitindustrin genom att integrera satellittjanster
for kommersiella andamal och 6ppna nya affarshorisonter.
Dessa satelliter ar utformade for att utféra uppgifter som
konventionella satelliter inte &r kapabla till, som att bilda kon-
stellationer for lagintensiv datadverféring, jordobservation
med bildgenerering samt universitetsrelaterad forskning.

Sma satelliter blir allt mer accepterade, vilket under-
byggs av deras kostnadseffektivitet och stora anvandbar-
het inom tekniskt avancerade rymduppdrag. Férutom den
inneboende kostnadseffektiviteten i satelliternas litenhet
kostar uppskjutningen ungefar en tiondel av vad den kostar
for en konventionell satellit. Miniatyrsatelliter kan skju-
tas upp gruppvis med samma barfarkost, vilket ytterligare
minskar den totala kostnaden. Detta har lockat nya akto-
rer till att engagera sig i rymdverksamhet for att utveckla
sin kompetens inom denna teknik. Bade storféretag och
privata naringsverksamheter har bdérjat investera i den
standigt védxande och allt mer diversifierade rymdverksam-
heten. De vill dra ekonomisk férdel av de méjligheter som
sma och relativt billiga satellituppdrag kan ge inom verk-
samheter som kommunikation, sparning, jordobservation,
fiarranalys och ménga andra. Bortsett frdn dessa tjénster
har miniatyrsatellittekniken gjort det enklare for IT-féretag
att utveckla analyser fran hégupplosta bilder som 6verfors i
realtid frin sddana satelliter.

Overvakning av jordbruksverksamhet, oljelager, gruvdrift
och koldioxidutslapp &ar nagra av de nya tillampningar som
har mojliggjorts av data som levereras fran miniatyrsatelli-
ter. Nano- och mikrosatelliter far allt hogre kapacitet genom
integrering av ny teknik och kommersiella elektroniska
standardprodukter. Detta kommer att 6ka efterfragan ytter-
ligare pa sadana satelliter under de kommande &ren.

Den kontinuerliga minskningen av kostnaderna foér minia-
tyrsatelliter, den vaxande efterfradgan, 6kningen av antalet
tillampningsomraden, de vaxande investeringarna fran
Silicon Valley och spektakulara uppdrag forvantas forbli de
viktigaste faktorerna bakom den 6kande attraktionskraften
hos nano- och mikrosatellitmarknaden.

Pa samma satt som géller for konventionella satelliter
skjuts de flesta nanosatelliter upp av USA-baserade fore-
tag. Ar 2014 var 130 av de 208 satelliter som skots upp
nano- och mikrosatelliter. Detta motsvarar en 6kning med
43 procent fran féregaende &r. 99 av de 130 nano- och
mikrosatelliterna 2014 var tillverkade i USA och 101 av de
uppskjutna satelliterna var kommersiella projekt for jordob-
servation och kommunikation. De flesta (93) av dessa skoéts
upp och drivs av Planet Labs.

Ar 2014 stod tillverkningen av nano- och mikrosatelliter
for en procent av det totala vardet pa den totala globala
satellittillverkningsmarknaden. Med den héga tillvdxt som
detta segment av satellitmarknaden har, férvantas nano-
och mikrosatelliter bli en mycket stérre del av den globala
satellitmarknaden i framtiden.
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Enligt en rapport fran MarketsandMarkets, "Nanosatellite
and Microsatellite Market by Solution (Hardware, Software
and Data Processing, Services, and Launch Services), by
Mass (1 KG - 10 KG and 11 KG - 100 KG), by Application,
Vertical and Region — Global Forecast to 2020”, beraknas
nano- och mikrosatellitmarknaden vaxa fran 890 MUSD
2015 till 2,52 miljarder USD &r 2020, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt p& 6ver 23 procent. Utveck-
ling och miniatyrisering inom elektronik och teknik under
de senaste aren har 6ppnat manga mojligheter inom olika
branscher fér rymdforskning och fér forskningsprojekt med
anknytning till civil, kommersiell, statlig och militar verk-
samhet.

Under de kommande aren férvantas denna marknad
genomga en enorm tillvaxt tack vare en 6kande efterfragan
frdn manga olika branscher. Det finns dock nagra faktorer
som haller tillbaka tillvédxten p& denna marknad. En av de
storsta begréansningarna ar fordrojningar i satellituppskjut-
ning. Vanligtvis beror fordréjningar pa tekniska problem,
vaderproblem, haverier i markutrustning och affarsmas-
siga eller juridiska fragor. Sadana férdréjningar kan ibland
leda till att en satellituppskjutning stalls in, vilket paverkar
hela projektet. Darutdver kan anskaffning av kapital fér
projektet vara en stor utmaning som kan fordréja satellit-
uppskjutningar avsevart. | det aktuella scenariot har emel-
lertid initiativ fran olika universitet och privata foretag okat
det finansiella stédet till olika nano- och mikrosatellitpro-
jekt. Dessutom investerar de dominerande aktorerna pa
denna marknad i olika partnerskap och avtal for att starka
sina marknadspositioner. Vidare kan man se tendenser till

ANTAL UPPSKJUTNA SATELLITER
600
500
400
300
200

100

viktiga fusioner och férvéarv, som till exempel Googles for-
varv av Skybox Imaging Inc. respektive RUAG:s férvarv av
Patria Space Business.

SpaceWorks Inc. anger i en marknadsrapport att
de férvéntar sig att mellan 2 000 och 3 000 nano- och
mikrosatelliter kommer att ligga i omloppsbana ar 2022.
SpaceWorks prognos &r att hela marknadspotentialen for
antalet uppskjutningar 2022 uppgar till 575, vilket motsva-
rar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 18 procent. Den
betydande 6kningen av antalet nano- och mikrosatellitupp-
skjutningar kommer efter hand som tekniken bakom nano-
satelliter testas ytterligare och funktionerna i satelliterna
visar sig fungera i verkliga tillampningar.

Historiskt sett har uppskjutning och anvandning av
nano- och mikrosatelliter dominerats av den statliga
(offentliga) sektorn. Med tanke pa de laga kostnaderna
for nanosatelliter, férvéntas den kommersiella sektorn bli
dominerande i framtiden. Laga uppskjutningskostnader
fér nanosatelliter skapar en rad olika affarsmajligheter, till
exempel sparning inom transport-, flyg- och sjofartssek-
torn. Efterhand som viktiga foretag pa nanosatellitmarkna-
den 6vergar fran experimentell till kommersiell verksam-
het kommer farre satelliter att byggas for utvecklings- och
demonstrationséandamal. De flesta nya satelliter kommer
att anvandas for uppdragskritiska syften. Massan hos en
nanosatellit kan ligga mellan 1 kilo och 15 kilo, beroende
pa antalet delsystem och mangden nyttolast ombord pa
satelliten. Eftersom marknaden férskjuts mot affarskri-
tiska tjanster kommer de flesta uppskjutna nanosatel-
liter ligga inom intervallet 4-6 kilo. Tidigare har 1-3 kilo
varit vanligast. Spaceworks forutser att den kommersiella
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Kaélla: Nano/Microsatellite Market Forecast, SpaceWorks
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sektorn kommer att sta fér mer an 70 procent av nano-
och mikrosatellitmarknaden 2018. Idag representerar
kommersiella intressen mindre &n 40 procent. Tack vare
miniatyrisering och utveckling av elektronik och teknik har
det dykt upp nya mojligheter att anvdnda nanosatelliter i
stéllet for konventionella satelliter. Ett stort antal uppdrag
som tidigare utforts med konventionella satelliter kan nu
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I6sas med hjalp av nanosatelliter - till, upp till en tusendel
av kostnaden. Vi kan forvanta oss en tydlig migrering fran
den konventionella satellitmarknaden till nanosatelliter. Den
senaste tidens demonstrationer av nanosatelliters kapaci-
tet betraktas som en brytpunkt f6r marknadsutvecklingen.
Maojligheter att utnyttja nanosatellitteknik har utvecklats i
tillAmpningar som loT (Internet of Things), militér underrét-
telsetjanst, flygplans- och fartygssparning och partikelfy-
sik. Nanosatelliter kommer med andra ord att skapa nya
rymdbaserade marknader.

Konkurrens

Nanosatellitmarknaden &r relativt ny och fa aktérer konkur-
rerar om kundernas intresse. Drivkrafterna bakom mark-
nadens efterfrdgan har historiskt sett varit universitet och
nationella vetenskapsmyndigheter. Under de kommande
aren forvantas den kommersiella sektorn sta for mer och
mer av marknadens efterfrdgan. Konkurrensen kan delas
upp i fyra kategorier, vilka beskrivs nedan:

Unga industriella aktoérer

Cirka 5-6 foretag 6ver hela varlden har tagit sig igenom

de forsta harda &ren p& marknaden och etablerat sig som
féretag med kapacitet att betjdna kunder i rollen som total-
leverantorer av plattformar och/eller uppdragslésningar. P&
detta omrade har GomSpace en stabil position. Bolaget
har visat sig ha hég kapacitet inom rymdteknik, sett till dels
prestanda hos dess nanosatellitteknik, dels férméagan att
demonstrera relevanta nyttolaster, t.ex. utrustning for flyg-
planssparning.

Nya aktoérer

Nya aktdrer stdds inledningsvis av nationella FoU-medel.
De kommer in p& marknaden med en viss produkt eller
med stddjande teknik, ofta i form av spinoffverksamhe-




Marknad

ter fran universitet. Dessa féretag har &nnu ingen portfolj
av referensprojekt eller nagot natverk som tillater dem att
konkurrera i rollen som plattforms- och/eller |6sningsleve-
rantor.

Traditionell satellitindustri

Den traditionella satellitindustrin medger idag att nanosa-
telliter har fatt upp farten, bade tekniskt och sett till affars-
volym. Men med tanke pé de relativa kostnadsstrukturerna
har dessa foretag svart att konkurrera i den aktuella Anden
av marknadsspektrumet, och med sadan verksamhet
skulle de riskera att underminera sina primara affarsmal.

Riskkapitalister

Riskkapitalister, sérskilt i Silicon Valley, inser potentialen
hos den nya tekniken och att den kritiska massan nér det
géller funktionsutbud har uppnatts. Under de senaste aren
har vi fatt se ett antal relativt stora investeringar i nya sats-
ningar, sarskilt efter lanseringen av tjanster dér nanosatel-
liter anvands for att underlatta rymdbaserad datainsamling.
Som exempel kan namnas Spire och PlanetLabs. Saddana
verksamheter representerar dels en kommersiell mgjlighet
genom deras behov av satellitplattformar och delsystem,
dels konkurrens eftersom de kan komma att dominera
vissa tjansteomraden.

GomSpace tillverkar och utvecklar nanosatelliter med
fokus pé nyttolaster inom radioteknik. Inom detta segment
finns, sdvitt Bolaget kanner till, fem foretag som tillsam-
mans star for den stérsta delen av marknaden. GomSpace
uppskattar att de har en marknadsandel pa 15 procent av
den globala nanosatellitmarknaden med fokus pa radio-
teknik. Vidare uppskattar GomSpace att de &r det ledande
foretaget tillsammans med fyra konkurrenter med ungeféar
samma storlek, och en sammanlagd marknadsandel pa 75
procent.

ISIS - Innovative Solutions in Space

ISIS &r ett foretag baserat i Nederlanderna. ISIS grunda-
des 2006 som en avknoppning fran nanosatellitprojektet
Delfi-C3 vid Delft University of Technology. ISIS skét upp
sin forsta heldgda satellit 2013 — TRITON-1. Féretagets
karnkompetens ligger i tilldmpningen av rymdsystemteknik
i kombination med stor erfarenhet av radiofrekventa system
och nyttolaster, insatssystem, fasthéallnings- och loss-
ningsmekanismer (HRM), attitydbestdmningssystem samt
inbyggda system. ISIS kom upp i 50 anstallda 2014.

Clyde Space

Clyde Space grundades 2005 - ett skotskt féretag som
tillhandahaller sma och medelstora rymdsystem. Féreta-
get ar inriktat pa hogpresterande delsystem for energifor-
sorjning, DC/DC-omvandlare, litiumpolymerbatterier och
hogeffektiva solpaneler. Féretaget utvecklade den férsta
skotska nanosatelliten. Clyde Space hanterar forsaljning av
standardiserade delsystem for nanosatelliter och tillverkar
skraddarsydda delsystem for nanosatelliter. Clyde Space
saljer 80 procent av sin produktion utanfér EU.

Tyvak

Tyvak ar ett USA-baserat foretag som tillhandahaller upp-
skjutningsprodukter fér nanosatelliter och tjanster riktade
till statliga och kommersiella kunder. Féretaget har fler an
20 medarbetare och ett brett utbud av tjanster inom kub-
satellitindustrin. Som exempel kan ndmnas utveckling av
delsystem for kubsatelliter, konsulttjanster fér uppdrag och
farkostkonstruktion, integrationstjanster i samband med
uppskjutning, lageffektelektronik och hogeffekts attitydbe-
stdmning och -styrning.

Blue Canyon Technologies (BCT)

Blue Canyon Technologies, som grundades 2008, har sitt
huvudkontor i Boulder, Colorado. Féretaget ar specialiserat
péa delsystem for kubsatelliter, som attitydstyrsystem, reak-
tionshjul, stjarnfoljare och kraftsystem.
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Utvecklingen inom elektronik och teknik, méjligheterna att
bygga satelliter som ar betydligt mindre an tidigare (nano-
satelliter) med hogre livslangd i sin aggressiva miljo, till en
kostnad som ar upp till en tusendel av den fér konventio-
nella satelliter samt tillgangen till kostnadseffektiv upp-
skjutningskapacitet, har lett till kraftigt 6kad efterfragan pa
nanosatelliter och deras funktioner. Denna utveckling kan
bli omvélvande fér den konventionella satellitmarknaden
och 6ppna for nya rymdbaserade tillampningar inom olika




branscher. Nanosatelliter passar sarskilt bra for tillampningar
baserade pa radioteknik eftersom modern radioutrustning &r
ytterst kompakt. Enligt en rapport frdn MarketsandMarkets,
"Nanosatellite and Microsatellite Market by Solution (Hard-
ware, Software and Data Processing, Services, and Launch
Services), by Mass (1 KG - 10KG and 11 KG - 100KG), by
Application, Vertical and Region — Global Forecast to 2020,
berdknas nano- och mikrosatellitmarknaden véxa fran 889,8
MUSD 2015 till 2,52 miljarder USD ar 2020, vilket motsvarar
en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa éver 23,2 procent under
aren 2015-2020.

Militara tillampningar och évervakning
Signalspaning

Det priméra anvandningsomradet inom forsvars- och
sakerhetssegmentet &r signalspaning (SIGINT). Med detta
menas mottagning av radiosandningar i rymden eller fran
rymden med koppling till underréttelseverksamhet och
militéra operationer. | signalspaning ingér lokalisering

av motpartens vapensystem, till exempel luftvarnsradar,
6vervakning av motpartens kommunikationsmdnster och
avlyssning av signaler och efterféljande datautvinning for
underrattelseinhdmtning. En grundldggande SIGINT-opera-
tion bestar av tre satelliter som koordinerar sina observa-
tioner med en global &terkomsttid pa ett dygn. Aterkomst-
tiden kan forkortas om flera satelliter skjuts upp i systemet.
Radiotekniken gor nanosatelliter sérskilt lAmpade foér pro-
fessionell anvandning. Signalspaning stéller s hdga krav
pa kapitalinsats att endast ett fatal lander har rymdbase-
rade system, for detta &ndamal. Nanosatellitteknik laser
upp en ny marknad fér mindre nationer, for vilka detta blir
en dverkomlig och attraktiv teknik.

Kommersiella tillampningar

An s& lange har den kommersiella industrin bara skrapat
pa ytan av de mojligheter som nanosatellittekniken kan
mojliggdra. Nanosatelliter 6ppnar fér nya méjligheter inom
branscher som:

e Oljeindustri

e Flyg

e Sjofart

e Jordbruk

e Kommunikation

Hégprecis lokalisering av flygtrafik

GomSpace har visat att nanosatelliter utrustade med 6ver-
vakningsradio (ADS-B) ar mycket effektiva for att spara
flygplan éver hav och avlagsna omraden. Nanosatelliten kan

Marknad

ta emot och sénda data via radiosignaler for att rapportera
ett flygplans position, hastighet och kurs till trafikledningen.
Med denna teknik kan trafikledningen styra flygtrafiken
med storre precision, minska bransleférbrukning och CO2-
utslapp genom ruttoptimering, foérbéttra sakerheten genom
att 6ka situationsmedvetenheten och férbéttra passagerar-
kapaciteten genom béttre planering. Med samma principer
kan data om fartygstrafik samlas in for trafiksparning.

Rymdbaserad IoT (Internet of Things)

Med nanosatellitteknik kan &ven sma enheter anslutas

till satelliten via dataterminaler och utvaxla data. Sadana
terminaler kan i framtiden placeras i t.ex. halsband p&
fribetande boskap for att mojliggdra lokalisering av och
datainsamling fran enskilda djur. En satellitbaserad 16s-
ning fungerar &ven i delar av varlden som saknar utbyggda
mobilnat — inklusive havsomraden.

Vetenskapliga och akademiska tillampningar

for nanosatelliter

Anvéndningen av nanosatellitteknik har fram tills nu domi-
nerats av universitet, fér utbildningsuppdrag och utveckling
och av nationella vetenskapliga myndigheter for vetenskap-
liga uppdrag. Det akademiska och vetenskapliga segmen-
tet kommer aven i fortsattningen att st bakom ett stort
antal satellitplattformar till forskare som inser férdelarna
med distribuerad méatning av samma fenomen fran flera

satelliter jAmfort med den traditionella metoden som base-
ras pa en enda (kostsam) satellit.
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GomSpace uppskattar sig som en av de ledande aktdrerna
pa& marknaden for nanosatelliter, med ett 40-tal anstallda,
och utvecklar nanosatelliter eller "kubsatelliter”. Dessa
satelliter, som &r valdigt sméa och som kretsar kring jorden
pa lag hojd (350 — 2000 km), ar uppbyggda av kubformade
sektioner med en basléangd pa 10 centimeter. En komplett
satellit bestar av en, tv4, tre, sex eller tolv sddana kuber.
Bolaget ar inriktat p& nyttolaster inom radioteknik och har
sedan start haft ett betydande positivt kassafléde. Utveck-
lingen inom elektronik och teknik har gjort det majligt att
utforma satelliter i betydligt mindre storlek (nanosatelliter)
och med 6kad livslangd i rymdens pafrestande omgiv-
ning, detta till en kostnad som bara kan uppga till, upp till
en tusendel av kostnaden fér konventionella satelliter och
uppdrag. | kombination med tillgdngen till kostnadseffek-
tiv uppskjutningskapacitet har resultatet blivit en vasent-
ligt okad efterfrdgan pa nanosatelliter och deras funktioner
- en férandring med potential att skaka om den traditio-
nella satellitmarknaden. En typisk nanosatellit innehaller de
flesta eller alla av foljande funktioner:
¢ Kraftgenerering fran solpaneler
e Lagring av energi i batterier och smart energistyrning
e Dator och programvara for att styra satellitens upptréa-
dande
e Ett system som orienterar satelliten i ratt riktning, inklu-
derande instrument som raknar ut satellitens orientering
utifrdn observationer av rymdkroppar
e Ett system for kommunikation med marken
e Ett framdrivningssystem for att mandvrera satelliten, till
exempel for att halla kvar dess exakta relativa position
inom ett natverk av satelliter
e En eller flera nyttolaster som hanterar den insamling
av data och/eller den kommunikationsfunktion som &r
sjalva syftet med satelliten

Bolagets strategi &r att inom ramen for nanosatelliter
erbjuda delsystem, nyttolaster, satellitplattformar och
kompletta system, inbegripet att skjuta upp satelliten i ratt
omloppsbana. Syftet ar att anpassa tjansten till varje kunds
behov genom att utnyttia GomSpaces kompetens inom
radio- och satellitteknik. GomSpace anlitar palitliga samar-

betspartners for att producera delsystem som Bolaget sjalv
inte tillverkar. Inom de kommersiella och militara omradena
utvecklar GomSpace funktioner som Bolaget i samarbete
med kunden och samarbetspartners hanterar under satel-
litens hela livstid. Genom att investera i Bolagets organi-
sation och i utveckling av satellit- och radiokomponenter,
kan GomSpace Oka antalet kunder liksom storleken pa
framgangsrikt genomforda projekt samt successivt bérja
fungera som operattr fér pagdende uppdrag. GomSpaces
styrka ligger i att ha samlat en kritisk massa av nyckel-
kompetens inom tre kdrnomraden, vilka tagits fram utifran
affarsstrategin och tillvaxtmalen.

Var tekniska kédrngrupp har erfarenhet av att utforma, bygga
och driva nanosatelliter sedan 2001. Vart team bestéar av
toppkrafter pa masters- och doktorsniva — inom saval sys-
temdesign som inom de specialistomrdden som krédvs. De
prestationer vi astadkommit gédllande nanosatelliter i
omloppsbanor évertréffas inte av ndgot annat féretag
som tar pa sig uppdragslésningar.

Tradlés teknik &r en del av vart DNA till féljd av vart samar-
bete med Alborgs universitet och véra rétter pd Nordjylland;
hér utvecklades nyckelteknologier for radio och antenner som
mdyjliggjort revolutionen inom mobil kommunikation. Vi anvdn-
der denna teknik och vara medarbetare fér att designa
miniatyriserade radiosystem i virldsklass till vara nano-
satelliter. Det har demonstrerats i vart pionjédrarbete med att
pavisa hur flygtrafik kan ledas fran rymden.

For att ta tillvara de kommersiella mdéjligheterna i markna-
den krévs djupt grundad kompetens inom afférsutveckling,
leveranssékerhet i toppklass och bevisad ledningsduglighet.
Féretagsledningen bestar av medarbetare som visat sin
férmaga att styra hégteknologiska snabbvédxande fére-
tag inom flyg- och rymdindustrin samt sékerhetsbran-
schen.

Lars Krogh Alminde
Marknadschef
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Mal

GomSpaces mal &r att vidmakthélla en stark posi-
tion inom den snabbt véxande marknaden fér nano-
satelliter, att erbjuda en komplett serviceorganisation )
inom marknadssegméntet och att 6ka intékterna frén
33 MSEK under 2015 till 800 MSEK 2021 med en
bruttomarginal p& 69 procent. )

Vision
GomSpaces vision &r att gora nanosatelliter till férsta-
handsval fér kunder som efterfragar professionella
och verksamhetskritiska 6vervaknings- och kommu-
nikationstjanster.
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GomSpaces kdarnkompetens finns inom radioteknik. Att
nanosatelliter ar sa sma till storleken gor att de &r perfekta
for applikationer som anvénder radioteknik. GomSpace
erbjuder ett komplett sortiment inom segmentet fér nano-
satelliter. Bolaget har fyra huvudsakliga intéktskallor:

Delsystem

En nanosatellit bestar av en eller flera kuber som satts
samman i en formation av en, tv4, tre, sex eller tolv enheter.
Varje kub mater 10 ganger 10 centimeter och har packats
med delsystem i form av kretskort — alla med sina egna
funktioner som solpaneler, batteripack, framdrivningsen-
heter, radioséndare och radiomottagare. Varje kub med
delsystem vager omkring ett kilo. En typisk nanosatellit
bestar av ungefar 40 delsystem, uppdelade pa tre kuber.
Kuberna har en standardiserad storlek och delsystemen ar
i stort sett likadana i alla typer av nanosatelliter oberoende
av satellitens funktion. Detta mojliggdr féor GomSpace att
tillverka stora kvantiteter av delsystem till en I&g kostnad.
GomSpace har déartill gjort betydande investeringar i pro-
dukt- och anlaggningsutveckling for att uppné en hoégre
effektivitet i tillverkningen. Foér en typisk kund kan 70-80
procent av satellitens innehall baseras pd GomSpaces
befintliga delsystem och programvaror. Under 2015 salde
GomSpace 6ver 1 200 separata delsystem till kunder

Over hela varlden, en 6kning fran 300 salda delsystem
2014. Férséljningen av delsystem svarar fér merparten av
GomSpaces intakter.

Nyttolaster

Varje nanosatellit innehéller en eller flera nyttolaster och det
ar dessa som utgor basen for satellitens uppdrag. Nar en
satellit skjuts upp, sé &ar dess dndamal — de data och mat-
uppgifter som ska samlas in — bestdmt av de nyttolaster
som finns ombord. Dessa utgor i sig delsystem till nano-
satelliterna. GomSpace erbjuder ett brett sortiment av nyt-
tolaster, med betoning pa sddana som baseras pa Bolagets
karnkompetens inom radioteknik. JAmfért med ett typiskt
delsystem tenderar en nyttolast att vara mer tekniskt avan-
cerad, och den behéver utvecklas eller forfinas for varje
enskilt uppdrag eller andamal. Exempel pa nyttolaster kan
vara radioutrustning, optik eller andra instrument for att
samla in data. Precis som for delsystem, har GomSpace
under det senaste aret investerat i att géra produktionen av
nyttolaster mer effektiv an tidigare.

Kompletta plattformar

Som namnts har ovan, bestar en typisk satellitplattform

av omkring 40 delsystem. GomSpace erbjuder delsystem
som satts samman till fullt fungerande satelliter. Dessa kan
framstallas efter varje kunds behov och innehalla delsys-
tem och nyttolaster som passar det specifika uppdraget.

Kompletta system

Foér uppdrag som kréaver en eller flera satellitplattfor-

mar med tillhdrande tjanster i en nyckelfardig leverans,

kan GomSpace utveckla och utforma en totalldsning. |
detta ingér att tillverka och satta samman delsystem och
nyttolast(er) till en eller flera satelliter liksom att arrangera
uppskjutningen till den 1ampliga omloppsbanan. Vid leve-
rans av en totallésning hanterar GomSpace aven ytterligare
delar av processen, som inkdp av uppskjutning, en eller
flera markstationer fér att kommunicera med satelliten, en
kontrollserver som styr satelliten, tillhérande administration
och tillstdndshantering.

De forsta nanosatelliterna skéts upp omkring 2005. Syftet
var att fa bekraftat att dessa satellittyper formar operera

i rymden. Flertalet satelliter sandes upp i utbildningssyfte
av universitet runt om i varlden. Nar det 2010 stod klart att
nanosatelliter klarar att framgangstrikt operera i rymden,
inleddes en fas med uppdragsutveckling. Universitet och
vetenskapliga myndigheter borjade utveckla nanosatelliter
for sarskilda uppdrag och for att testa nya applikationer i
rymden. Dessa uppdrag hade fortfarande mestadels veten-
skapliga syften av icke-kritiskt slag. Runt 2015 inleddes
utvecklingen av uppdrag inriktade pa kritisk information.
Innan dess hade stérre delen av marknaden f6r nanosatel-
liter utgjorts av universitet och nationella myndigheter. Men
med de nya uppdrag som utvecklats for att hantera infor-
mation och tillampningar pa en kritisk niva, har markna-
den mer och mer inriktats mot det kommersiella omradet.
Den kommersiella sektorn svarade 2015 for 56 procent

av alla uppséndningar jamfort med att sektorn 2010 bara
stod for 8 procent av uppskjutna nano- och mikrosatelli-
ter. GomSpace féljer med i marknadens utveckling mot en
mer kommersiell anvdndning och erbjuder applikationer for
sparning och kommunikation inom en rad branscher. Fram
till idag har GomSpace hjalpt kunder som NASA (National
Aeronautics and Space Administration) och ESA (European
Space Agency) liksom universitet i fler 4n 35 lander samt




flygbolag och nationella myndigheter. GomSpaces utrust-
ning finns ombord p& fler &n 40 uppséanda nanosatelliter.
Bolaget har inte en enda gang varit ansvarig for ett miss-
lyckat uppdrag och kan déarmed visa upp en projekthistoria
med enbart felfria rymdfarder. GomSpace nar en bred krets
av kunder som kan delas in i fyra kategorier:

* Universitet

¢ Vetenskap

® Fdrsvar och séakerhet

® Spérning och kommunikation

GomSpace forutser tillvaxt inom samtliga kundsegment
under de kommande &ren.

Universitet

Detta segment har dnda tills nyligen utgjort i stort sett hela
marknaden for nanosatelliter. GomSpace bearbetar denna
marknad huvudsakligen med féretagets standardiserade
delsystem och nyttolaster samt med speciella stédaktivite-
ter som traning och designstdd. Idag anvander universi-
tet i fler an 35 lander utrustning som tillverkats av Bolaget.
GomSpace vantar sig att detta segment fortsatter vaxa,
och det i en takt av 30 procent de kommande 2-3 aren
for att sedan sakta in mot en langsiktig tillvaxttakt pa 10
procent. Segmentet svarade 2015 for 45 procent av Kon-
cernens intakter, att jamfora med en férvantad andel pa 9
procent 2021.
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Vetenskap

Eftersom nanosatelliter de senaste &ren har mognat nar det
galler prestanda och férvantad livslangd, kan de nu pa ett
effektivt satt anvandas som plattformar for vetenskapliga
uppdrag. GomSpace forutser att verksamheter som base-
ras pa nanosatelliter kommer att inga i rymdstyrelsernas
framtida projektplaner. | detta segment riktar GomSpace in

sig pa storre nationella rymdstyrelser, som NASA och ESA,
med satelliter som innehaller mer avancerade och utveck-
lade delsystem och nyttolaster. Det vetenskapliga segmen-
tet svarade 2015 for 27 procent av Koncernens totala intak-
ter, en andel som vantas minska till 14 procent 2021.

Foérsvar och sékerhet

Med tekniken for nanosatelliter gér GomSpace det mojligt
och attraktivt fér mindre nationer att ha sérskilt avsedda
rymdbaserade férmagor som stéder behoven av évervak-
ning, sparning och kommunikation. Det &r sarskilt fram-
tagna kapaciteter som endast ett fatal lander haft rad med
fram till nu. Av Koncernens intékter kom 11 procent fréan
férsvar och sakerhet under 2015, men andelen véntas 6ka
till 27 procent 2021.

Sparning och kommunikation

Efterfragan vantas 6ka i betydande grad de narmaste &ren
inom kundsegmentet fér sparning och kommunikation.
Inom segmentet finns en stor spannvidd pa kunder, fran
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lantbruk till flygtrafik och sjofart. GomSpace har visat att
Boalgets l6sning for att spéra objekt, exempelvis flygplan,
fungerar mer precist 4n den teknik som anvands idag.

De ataganden och metoder som anvands for att stimu-
lera dessa nya kommersiella affarsmojligheter baseras pa
att GomSpace har en god forstéelse for vilka tjanster som
kan forverkligas med nanosatelliter. GomSpace kan ocksa
hjalpa till att formulera kundnyttan och att hitta de ratta
samarbetspartners som kravs for att realisera de potenti-
ella mojligheterna. | den har sektorn finns en enorm poten-
tial for skalférdelar, eftersom kunder forvantas bestalla
manga satelliter med likartade delsystem och nyttolaster.
Segmentet for sparning och kommunikation stod 2015 for
16 procent och GomSpace férvantar sig att detta segment
kommer 6ka till 49 procent av de totala intdkterna, ar 2021.
Tabellen nedan visar Bolagets omsattning fordelade pa
dess kunder fér 2015 samt Bolagets uppskattade omséatt-
ningsférdelning éver dess kunder for 2021.
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Sammanséttning av integrerade satelliter gors vid
GomSpaces egna anlaggningar, i likhet med slutlig inte-
grering och provning av enskilda delsystem och nytto-
laster. Tillverkningen av delsystem och nyttolaster styrs

av GomSpace, men den utfors i de flesta fall av betrodda
lokala leverantoérer av kretskort och mekaniska delar. Varje
delsystem, nyttolast och sammansatt system testas i en
omfattande procedur. Har ingér funktionstester liksom
specifika provningar, exempelvis vibrationstester och prov
i vakuum, for att forsakra sig om att satelliten klarar sig i
rymden. Omfattande investeringar genomférdes 2015 i pro-
cesser och produktionsstyrning for att Bolaget snabbt ska

kunna 6ka tillverkningen av integrerade satelliter samt av
deras delsystem och nyttolaster.

For externt producerade undersystem samarbetar Bolaget
med noga utvalda leverantdrer som ar specialister inom
sina kdrnomraden, de flesta verksamma i Danmark eller
andra delar av Europa. En strikt styrning fran GomSpaces
sida garanterar laga kostnader, god kvalitet och hég grad
av flexibilitet.

GS Sweden AB &r Koncernens moderbolag och utgér

det beslutsfattande organet fér heldgda dotterbolaget
GomSpace ApS, som ar Koncernens rorelsedrivande
bolag. GomSpace ApS grundades 2007 av Lars Alminde,
filosofie doktor fran Alborgs universitet. Han var en nyckel-
person, tillsammans med tva andra studenter, vid Alborgs
universitets forsta projekt inom nanosatelliter — vilket dven
var ett av de forsta i varlden. Bolaget hér hemma i Alborg,
Danmark, vars universitet ar kant for att ha en institution i
vérldsklass inom radio- och satellitteknik med kompetens
inom komplex radioteknik. GomSpace har pa 3 ar vuxit fran
8 anstallda 20183 till omkring 40 personer idag.

GomSpace uppfattar sig internationellt erk&nt som en av
de ledande leverantdrerna av professionella nyckelfér-
diga Idsningar med nanosatelliter, av plattformar och av
lagerférda kommersiella delsystem och programvarumo-
duler. Bolaget utvecklar fér nérvarande fullvardiga flersa-
tellitslosningar som syftar till att stédja en rad branscher,
daribland flyg, sjofart, jordbruk och sékerhetsrelaterade
produkter. GomSpaces framsta erbjudande till marknaden
ar formagan att leverera skraddarsydda plattformar bestéa-
ende av nanosatelliter utrustade med relevanta nyttolas-
ter som uppfyller specifika kundkrav. Till detta hor att &ven
leverera kompletta uppdragslésningar nar sa efterfragas.
Det innebér att GomSpace fér kundens rékning hanterar
alla arrangemang kring satelliternas utveckling, tillverk-
ning, uppsandning och drift. GomSpaces karnkompetens
ligger inom satellit- och radioteknik. Med huvudkontor i
danska Alborg, ként som ett nav inom radioteknik sedan
1970-talet, har Bolagets ledning och nyckelmedarbetare en
grundmurad kunskap rérande komplex radioteknik. Tack
vare nanosatellitens begrénsade storlek passar radioteknik
perfekt for satelliternas uppdrag. Applikationer som anvan-




der radioteknik stracker sig fran vetenskapliga uppdrag till
sparning och kommunikation.

Uppdragsprogrammet GOMX

GomSpace sénde i november 2013 upp sin forsta nanosa-
tellit, GOMX-1, for att demonstrera dess férmaga att folja
flyglinjer dver hela varlden. Satelliten ar fortsatt i drift idag.
GOMX-2 skulle sandas upp i oktober 2014 i ett experiment
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med kvantkommunikation i samarbete med ett ledande
asiatiskt universitet. Emellertid fallerade raketen vid start,
vilket ledde till framflyttad uppsandning av GOMX-2. | juni
2015 skots GOMX-3 upp for att ytterligare pavisa mojlig-
heterna inom rymdbaserad sparning av flygplan, vilket
inkluderade ett avancerat tredimensionellt kontrollsystem.
2017 kommer GOMX-4A och GOMX-4B skjutas upp som
en teknisk demonstration fér hantering av stora satellit-
formationer.

Lokalisering med hdg precision

GomSpace har pavisat den hoga effektiviteten hos nano-
satelliter utrustade med ADS-B, som &r en &vervaknings-
teknik dar satellitnavigering hjalper flygplan att bestdmma
sin position och gora sig sparbara genom att aterkom-
mande sanda ut positionsangivelsen. Idag sparas ett flyg-
plan via markstationer, men i aviigsna omraden — exem-
pelvis i Afrika och i delar av Sydamerika och varldshaven
- finns inga markstationer tillgangliga och déarmed ar till-
forlitlig sparning inte mojlig. Genom det demonstrations-
projekt som GomSpace genomfort, ar det pavisat att ett
antal nanosatelliter kan skickas upp i en omloppsbana
langs ekvatorn for att tdcka dessa avldgsna omraden.
Detta gor det mojligt for afrikanska lander att ta ut avgif-
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ter for 6verflygningar med betydligt storre tillforlitlighet.
Genom att sénda upp fyra satelliter i en ekvatorial bana,
kan GomSpace tacka fler an 100 lander runt ekvatorn.
Med denna applikation kan ocksa fartyg sparas for att
bestdmma position, riktning och hastighet.

Global 16sning for flygledning

Den ekvatoriala I6sningen, som behandlas ovan, kan i
framtiden skalas upp till ett finmaskigt nat for styrning av
flygtrafik med 100-200 satelliter som i realtid betjanar flyg-
trafikledare 6ver hela varlden. Det leder till 6kad kapacitet
i luftrummet, minskade utslapp per flygning och férbattrad
trafiksékerhet.

Rymdbaserad loT (Internet of Things)

Att koppla samman sma enheter och objekt via satelliter

kommer att ge stora méjligheter i olika branscher. Satel-

literna formar ta emot data och spara objekt for att rap-

portera detta vidare till markstationer. GomSpace befinner

sig for narvarande i samtal med flera potentiella kbpare av

sadana satellitsystem for anvandning inom ett antal speci-

fika och varierande omraden. Detta har ett extra stort varde

i avlagsna omraden dér mobil tdckning inte &r tillganglig.

Specifika applikationer inkluderar:

e Att spara dyrbara objekt i avlagsna omraden, till exempel
gruvmaskiner

e Att samla in data fran avlagsna omraden, till exempel vid
miljéévervakning av oljeledningar

e Sparning av frigdende boskap, ex. i Afrika och
Sydamerika
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GomSpaces historia

Ar Milstolpar

2007 GomSpace grundas 2007 av doktorander vid Alborgs universitet, erként som ett av de ledande universiteten inom
radio- och satellitteknik. Grundarna var initiativtagare till de forsta projekten med nanosatelliter i varlden.

2008 GomSpace levererar 2008 sin forsta utrustning till kunder.

2010 Genom miniatyrisering av elektronik och annan teknik utvecklar GomSpace sitt system for dvervakning av flygtrafik.
Vid denna tid kan &ven uppdrag pa kritisk niva genomforas med nanosatelliter.

201 GomSpace levererar 2011 sin férsta integrerade plattform fér nanosatelliter.

2013 Den forsta satellit som tillverkats av GomSpace, GOMX-1, sands upp. Det blir ett framgéngsrikt demonstrations-
projekt for tekniken med ADS-B och visar hur flygtrafik kan 6vervakas fran rymden.

2014 Niels Buus blir VD. Bolagets startfas anses nu slutford. Tillvaxtfasen initieras.

2015 Satelliten GOMX-3 sands upp och demonstrerar framgangsrikt ett antal avancerade funktioner.

2007 2008 2010 2011 2013 2014 2015

O O O O O O @

GomSpace Leverans av Utveckling av Leverans av GOMX-1 Niels Buus GOMX-3
grundades forsta sparnings- forsta satellit- skjuts upp utses till VD skjuts upp
utrustningen 16sningar plattform
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Utvald finansiell information

GS Sweden AB forvarvades som ett lagerbolag utan nagon
tidigare verksamhet och etablerades som moderbolag for
GomSpace ApS. Koncernen bildades den 28 april 2016, da
GS Sweden AB forvarvade GomSpace ApS. Den finansiella
informationen i detta avsnitt har hamtats fran GS Sweden
ABs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for
rakenskapsaren 2014 och 2015 samt fran Bolagets sam-
manslagna delarsrapport for forsta kvartalet 2016, vilken
aven innehaller jamférelser med motsvarande period 2015.
De sammanslagna finansiella rapporterna for rakenskaps-
aren 2014 och 2015 &r reviderade av GomSpace revi-
sorer. Kvartalsrapporten har dversiktligt granskats av
GomSpaces revisorer. Rakenskaperna har upprattats i

Sammanslagen resultatrakning for GS Sweden AB

enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS)
som har utfardats av International Accounting Standards
Board (IASB) och godkénts av EU.

Informationen nedan boér sattas i samband med avsnittet
”"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, Bolagets
reviderade sammanslagna finansiella rapporter for raken-
skapsaren 2014 och 2015 samt Bolagets 6versiktligt gran-
skade delarsrapport for forsta kvartalet 2016, som finns
tillgangliga for inspektion pa Bolagets operativa kontor
samt pa Bolagets hemsida www.gomspace.com. Férutom
arsredovisningarna och delarsrapporten har ingen annan
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisorer.

Januari-mars Helar

(SEK’000) 2016 2015 2015 2014
Nettoomsattning 11 003 5132 34 087 26 645
Kostnad for sélda varor -3988 -4 510 -16 892 -15 616
Bruttoresultat 7 015 622 17 195 11 069
Forséljnings- och distributionskostnader -2 507 -1 571 -7 213 -6 170
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 120 -2 256 -7 847 -759
Administrationskostnader -2 459 -1 323 -4 492 -2 268
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -70
Rorelseresultat 929 -4 528 -2 357 1762
Finansiella intékter 21 78 163 1
Finansiella kostnader -330 -194 -929 -179
Resultat fére skatt 620 -4 644 -3 123 1584
Inkomstskatt -139 1041 754 -360
Periodens resultat 481 -3 603 -2 369 1224
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Sammanslagen balansrakning GS Sweden AB

Januari-mars Helar

(SEK ’000) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
Fardiga utvecklingsprojekt 2224 3 357 2 452 3 606
Pagaende utvecklingsprojekt 7141 1964 5970 782
Andra immateriella tillgdngar 274 0 0 0
Immateriella tillgangar 9639 5321 8 422 4 388
Materiella anlaggningstillgangar 839 898 697 511
Materiella anlaggningstillgangar 839 898 697 511
Uppskjutna skattefordringar 0 341 0 0
Ovriga anlaggningstillgangar 0 341 0 0
Summa anlaggningstillgangar 10 478 6 560 9119 4 899
Ravaror och férnédenheter 3062 4 597 2907 2791
Forskottsbetalningar fér lagervaror 0 0 0 681
Varulager 3062 4 597 2907 3472
Fordringar fér entreprenadarbeten 10 897 4277 7 024 1999
Kundfordringar 2 453 1271 6 587 5915
Inkomstskattefordringar 1274 316 1258 0
Andra forskottsbetalningar 230 147 0 66
Ovriga fordringar 941 1578 1897 1153
Fordringar 15795 7 589 16 766 9133
Omsattningsbara vardepapper 7 7 7 8
Likvida medel 2723 65 1268 1539
Summa omsittningstillgangar 21 587 12 258 20 948 14 152
Summa tillgangar 32 065 18 818 30 067 19 051
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Januari-mars Helar

(SEK '000) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
Aktiekapital 973 973 973 973
Overkursfond 15 661 6785 15 661 6 785
Valutaomrakningsreserv 357 515 195 677
Balanserade vinstmedel -2 532 -4 317 -3013 -714
Summa eget kapital 14 459 3 956 13 816 7721
Kreditinstitut 3717 0 3672 0
Ovriga langfristiga lan 0 744 0 764
Uppskjuten skatt 10837 0 889 382
Summa langfristiga skulder 4754 744 4 561 1146
Kortfristig del av langfristiga skulder 746 0 737 0
Kreditinstitut 5429 3428 6 359 2159
Leverantérsskulder och andra skulder 1737 3 841 2063 2690
Skulder till bestéllare av

uppdrag enligt entreprenadavtal 278 3946 285 3649
Férutbetalningar 1604 0 0 0
Ovriga skulder 3058 2903 2 246 1686
Summa kortfristiga skulder 12 852 14 118 11 690 10 184
Summa skulder 17 606 14 862 16 251 11 330
Summa eget kapital och skulder 32 065 18 818 3 067 19 051




Sammanslagen kassaflédesanalys GS Sweden AB

Utvald finansiell information

Januari-mars Helar

(SEK ’000) 2016 2015 2015 2014
Resultat fore skatt 620 -4 644 -3 123 1584
Aterfdring av finansiella poster 309 116 766 178
Av- och nedskrivningar 376 384 1528 1474
Poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 0 70
Férandringar av rorelsekapital 3108 3315 -9 667 -4 399
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore 4413 -829 -10 496 -1093
fordndringar av rorelsekapital

Erhallen rénta 21 78 161 0
Betald rénta =277 -194 -893 -174
Betald inkomstskatt 0 0 0 139
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4 157 -945 -11 228 -1128
Forvarv av anlaggningstillgangar -1 636 -1 854 -6 062 -1275
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 636 -1 854 -6 062 -1275
Upptagna lan 0 0 3768 5
Kapitalanskaffning 0 0 8 946 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 1274 5
Periodens nettokassaflode 2521 -2799 -4 576 -2 398
Likvida medel vid periodens bdrjan -5 091 -619 -620 1781
Orealiserade kursvinster och

kursforluster pé likvida medel -136 55 105 -3
Likvida medel vid periodens slut -2 706 -3 363 -5 091 -620
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Sammanslagna finansiella nyckeltal GS Sweden AB

Januari-mars Helar
(SEK °000) 2016 2015 2015 2014
Nettoomséattning? 11 003 5132 34 087 26 645
Rorelseresultat (EBIT)? 929 -4 528 -2 357 1762
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 8 -88 -7 7
Vinst per aktie, SEK 0,5 -6,3 -0,3 2,1
Avkastning pé eget kapital, % 3 -62 -22 18
Soliditet, % 45 21 46 21
Utdelningar, SEK - - - -
Genomesnittligt antal aktier, tusental? 993 576 785 576
Antal anstéllda vid periodens slut? 36 32 30 22
1 IFRS-nyckeltal. Resterande nyckeltal &r ej definierade enligt IFRS
2 Ej reviderade nyckeltal
Definitioner
Rorelseresultat (EBIT) Rérelseresultat minus rérelsekostnader
Roérelsemarginal (EBIT-marginal), % Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning
Avkastning pa eget kapital, % Nettoresultat dividerat med utgdende eget kapital
Vinst per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Soliditet, % Eget kapital dividerat med totala tillgangar
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nedan presenteras GS Sweden ABs finansiella utveck-
ling for forsta kvartalet 2016 jamfért med forsta kvarta-

let for 2015 samt helaret 2015 jamfort med heldret 2014.
Foér kommentarerna om forsta kvartalet 2016 jamfért med
forsta kvartalet 2015 géller féljande: Belopp som anges
utan parentes avser forsta kvartalet 2016 och belopp inom
parentes avser forsta kvartalet 2015. For kommentarerna
om rakenskapsaret 2015 jamfort med rakenskapsaret 2014
géller foljande: Belopp som anges utan parentes avser
rakenskapsaret 2015 och belopp inom parentes avser
rakenskapsaret 2014.

Forsta kvartalet 2016 jamfoért med

férsta kvartalet 2015

Bolagets resultatrakning fér det forsta kvartalet 2016 visar
ett nettoresultat av 0,5 MSEK, jamfért med en forlust av
3,6 MSEK foér motsvarande period aret innan. Intékterna
Okade till 11 MSEK (5,1 MSEK), till stérsta delen beroende
av forsaljningen som 6kade med 390 procent, jamfort med
motsvarande period 2015. Under férsta kvartalet 2016 han-
foérdes 33 procent av intékter till nya kunder. Kostnad for
salda varor minskade till 4 MSEK (4,5 MSEK). Forsknings-
och utvecklingskostnaderna minskade till 1,1 MSEK (SEK
2,3 MSEK), till stérsta delen p& grund av svarigheter i leve-
ranser under det forsta kvartalet 2015. Effektiviteten i pro-
duktionen har forbattrats under 2015 och under det férsta
kvartalet 2016. Under forsta kvartalet 2016 har GomSpace
lyckats leverera alla bestallningar fran sina kunder. Under
det forsta kvartalet 2016 hade Bolaget ett rérelseresultat
om 0,9 MSEK (-4,5 MSEK), denna 6kning i resultatet han-
fors till storsta del av forbattrad och effektiviserad produk-
tion. Finansnettot for forsta kvartalet 2016 uppgick till -0,3
MSEK, i jamférelse med forsta kvartalet 2015, -0,1 MSEK.

Rakenskapsaret 2015 jamfort med

rakenskapsaret 2014

GomSpaces resultatrakning for rakenskapsaret 2015 utvi-
sar en nettoforlust pa 2,4 MSEK, vilket ska jamféras med
en nettovinst pa 1,2 MSEK foregdende &r. Intadkterna 6kade
till 34,1 MSEK mot 26,6 MSEK 2014, framst till féljd av
Okningen av Bolagets tillhandahallna produkter. Kostna-
derna for sélda varor steg till 16,9 MSEK jamfort med 15,6
MSEK féregdende &r. Forsknings- och utvecklingskost-
naderna 6kade till 7,8 MSEK (0,8 MSEK) under raken-
skapséret 2015. Har var den stérsta bidragande orsaken
investeringar i utveckling av foretagets produktionsenheter.
De 6kade kostnaderna for forskning och utveckling fick till-

sammans med andra faktorer till f6ljd att GomSpace redo-
visade en rorelseforlust pa 2,4 MSEK rakenskapsaret 2015,
att jamféra med en rorelsevinst pa 1,8 MSEK 2014. Finans-
nettot uppgick till -0,8 MSEK (-0,2 MSEK). For rédkenskaps-
aret 2015 redovisade GomSpace en skattefordran pa 0,8
MSEK (-0,4 MSEK).

Forsta kvartalet 2016 jamfoért med

forsta kvartalet 2015

Den 31 mars 2016 uppgick Bolagets totala tillgangar till
32,1 MSEK (18,8 MSEK). Bolagets anlaggningstillgangars
varde pa balansdagen var 10,5 MSEK (6,6 MSEK), av vilka
pagaende utvecklingsprojekt stod fér 7,1 MSEK (2 MSEK).
Bolaget hade likvida medel motsvarande 2,7 MSEK (0,1
MSEK) pa balansdagen den 31 mars 2016. Fordringar for
entreprenadarbeten uppgick till 10,9 MSEK den 31 mars
2016, i jamforelse med 4,3 MSEK den 31 mars 2015.

Rikenskapsaret 2015 jamfort med

rikenskapséret 2014

Per den 31 december 2015 uppgick Bolagets totala till-
gangar till 30,1 MSEK (19,1 MSEK). Anlaggningstillgangar-
nas varde pa balansdagen var 9,1 MSEK (4,9 MSEK). Paga-
ende utvecklingsprojekt svarade fér 6 MSEK (0,8 MSEK) av
detta belopp. Bolaget hade 1,3 MSEK (1,5 MSEK) i likvida
medel vid arsskiftet. Fordringarna for entreprenadarbeten
uppgick till 7 MSEK per den 31 december 2015, jamfort
med 2 MSEK per den 31 december 2014.

Forsta kvartalet 2016 jamfoért med

forsta kvartalet 2015

Den 31 mars 2016 uppgick summa eget kapital till 14,5
MSEK (4 MSEK). Okningen leddes av nyemissionen riktad
till bolagets dgare p& 8,2 MSEK i samband med en inves-
teringsrunda. Bolagets langfristiga skulder, 4,8 MSEK (0,7
MSEK), bestar till storsta del av langfristiga lan fran kre-
ditinstitut. Totala kortfristiga skulder uppgar till 12,9 MSEK
(14,1 MSEK).

Rakenskapsaret 2015 jamfort med
rakenskapsaret 2014

Per den 31 december 2015 uppgick det egna kapitalet till
13,8 MSEK (7,7 MSEK). Denna 6kning var huvudsakligen
resultatet av den riktade nyemissionen till Bolagets agare
pa 8,2 MSEK i samband med en investeringsrunda. Bola-
gets langfristiga skulder pa 4,6 MSEK (1,1 MSEK) bestar
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huvudsakligen av langfristiga lan fran kreditinstitut. De
kortfristiga skulderna pa 11,7 MSEK (10,2 MSEK) bestar
framst av lan fran kreditinstitut.

Forsta kvartalet 2016 jamfoért med

forsta kvartalet 2015

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 4,2 MSEK
(-0,9 MSEK), framst till foljd av férandringen av nettororel-
sekapitalet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten

for det forsta kvartalet 2016 uppgick till -1,6 MSEK (-1,9
MSEK). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten for det
forsta kvartalet 2016 uppgick till 0 SEK (0 SEK). Det totala
nettokassaflodet for det forsta kvartalet 2016 uppgick till
2,5 MSEK (-2,8 MSEK).

Réakenskapsaret 2015 jamfort med

rakenskapsaret 2014

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -11,2 MSEK
(-1,1 MSEK), framst till foljd av férandringen av nettordrelse-
kapitalet. Rakenskapsarets kassaflode fran investeringsverk-
samheten uppgick till -6,1 MSEK (-1,3 MSEK), dér investe-
ringar i effektivisering av Bolagets produktionsenheter samt
investeringar i forbattringar av befintliga delsystem utgjorde
merparten. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
1,3 MSEK (0 SEK), framst till foljd av kapitaltillskott och 6kad
upplaning. Det totala nettokassaflodet for 2015 uppgick till
-4,6 MSEK, jamfort med -2,4 MSEK foregaende ar.

Forsta kvartalet 2016 jamfort med

forsta kvartalet 2015

Nettoinvesteringarna for férsta kvartalet 2016 uppgick till
1,6 MSEK (1,9 MSEK).

Rakenskapsaret 2015 jamfort med

riakenskapsaret 2014

Nettoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgangar for
rakenskapsaret 2015 uppgick till 6,1 MSEK (1,3 MSEK), dar
investeringar i effektivisering av bolagets produktionsenhe-
ter samt investeringar i férbattringar av befintliga delsystem
utgjorde merparten.

Under det férsta kvartalet 2016 har GomSpace investerat
1,6 MSEK. Investeringarna har primart skett i nya produkter
och forbattringar av befintliga produkter. For de kommande
nio manaderna av 2016 har Bolaget férvantade investe-

ringar pa 2,6 MSEK, primart i framtagning av nya produkter
och i forbattring av befintliga produkter.

Inga handelser av vésentlig betydelse for GomSpace finan-
siella stallning eller stéllning p& marknaden har intraffat
sedan den 31 mars 2016.

Nanosatelliterna har en stérande effekt pa satellitmark-
naden genom att sdnka kostnadsbarridrerna s& att nya
aktorer kan ta sig in pd marknaden och utnyttja satellit-
teknik. Under de senaste aren har fler nano- och mikro-
satelliter &n nagonsin tidigare satts i bana. Det har visat
sig att nanosatelliterna har en mangd olika anvandnings-
omraden och kan utféra uppgifter med hjélp av radiotek-
nik och optisk teknik. Enligt Space Works Nano/Microsa-
tellite Market Forecast skdts sammanlagt 26 nano- och
mikrosatelliter upp 2009. 2014 hade antalet 6kat till 158
satelliter, en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 44 pro-
cent. Enligt MarketsAndMarkets rapport "Nanosatellite and
Microsatellite Market by Solution (Hardware, Software and
Data Processing, Services, and Launch Services), by Mass
(1 KG - 15 KG and 11 KG — 100 KG), by Application, Vertical
and Region — Global forecast to 2020” kommer markna-
den fér nano- och mikrosatelliter att véxa fran 890 MUSD
2015 till 2,52 miljarder USD 2020, vilket motsvarar en arlig
tillvaxt pa 6ver 23 procent. SpaceWorks Inc. forutspar i
sin marknadsrapport att antalet nano- och mikrosatelliter i
omlopp 2022 kommer att vara 2 000-3 000. SpaceWorks
uppskattar den totala marknadspotentialen méatt i antalet
uppskjutna satelliter till 575 ar 2022, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 18 procent.

GomSpace beddmer att Bolagets verksamhet utvecklas
enligt plan och att Bolaget ar inne i en mycket expansiv fas.
Verksamheten bestar i huvudsak av intékter fran forsaljning
av delsystem till satelliter, och Bolaget bedémer att inték-
terna kommer 6ka i takt med att marknaden véxer.

Férutom vad som ségs i avsnittet "Riskfaktorer” &r inte
styrelsen medveten om nagra kanda trender, osékerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller hdndelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets affarsutsikter. GomSpace har inte heller infor-
mation om nagra offentliga ekonomiska, skattepolitiska
eller penningpolitiska atgarder eller politiska atgarder inom
andra omraden som, direkt eller indirekt, vasentligt paver-
kat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksam-
het.




Kapital, skulder och annan finansiell information

Kapital, skulder och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar GS Sweden ABs kapita-
lisering och skuldséttning per den 31 mars 2016. Se avsnit-
tet "Aktiekapital och &garstruktur” fér ytterligare infor-
mation om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnit-
tet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och
GomSpace finansiella information, som aterfinns p& annan
plats i detta prospekt.

Eget kapital och skuldsattning?

31 mars
SEK’000 2016
Summa kortfristiga skulder 12 852
Mot borgen 1858
Mot sékerhet 3570
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 7 423
Summa langfristiga skulder 4753
Mot borgen 0
Mot sékerhet 3717
Utan garanti/borgen eller annan sé@kerhet 1037
Eget kapital 14 459
Aktiekapital 973
Balanserade vinstmedel 13 486
Nettoskuldsattning for GS Sweden AB
31 mars
SEK’000 2016
(A) Kassa 2723
(B) Likvida medel 0
(C) Vérdepapper som innehas fér handel 7
(D) Likviditet A+ B +C 2731
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 15794
(F) Kortfristiga bankskulder 5429
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 746
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 6 677
() Kortfristiga finansiella skulder F + G + H 12 852
(J) Kortfristig finansiell skuldsattning -5 673
nettol-E-D
(K) Langfristiga banklan 3717
(L) Utfardade obligationer 0
(M) Utfardade konverteringslan 0
(N) Andra kortfristiga finansiella skulder 1037
(O) Langfristig finansiell skuldsattning 4753

K+L+M+N

Eget kapital och skuldsattning

(per den 31 mars 2016)

Per den 31 mars 2016, den sista rapporteringsdagen fére
Erbjudandet, uppgick det egna kapitalet i GS Sweden
AB till 14,5 MSEK och de rantebarande skulderna till 17,6
MSEK.

Nettoskuldséttning (per den 31 mars 2016)

Per den 31 mars 2016, den sista rapporteringsdagen fére
Erbjudandet, uppgick de likvida medlen i GS Sweden AB
till 2,7 MSEK.

Enligt styrelsens beddémning har Bolaget fér narvarande till-
rackligt med rorelsekapital for att tacka rorelsekapitalbeho-
vet under de narmaste tolv manaderna. Med tanke pa det
kapitalbehov under de kommande 12 mé&naderna som den
aktuella affarsplanen ger upphov till anser emellertid sty-
relsen att rérelsekapitalet inte ar tillrackligt. Mot bakgrund
av affarsplanen uppskattar Bolaget att rérelsekapitalun-
derskottet under de narmaste tolv manaderna kommer att
uppga till 20-25 MSEK, dar underskott av likvid kommer
uppsta runt arsskiftet 2016-2017. Rorelsekapitalbehovet
under denna period kommer att tillgodoses med hjélp av
nettolikviden fran Erbjudandet, som kan komma att uppgé
till cirka 100 MSEK efter transaktionskostnader. | hdndelse
att Erbjudandet inte genomfors kommer Bolaget att se dver
sin nuvarande affarsplan och anskaffa nytt kapital fran de
befintliga stérre aktiedgarna och nya investerare.

Bolaget har ingen information om nagra restriktioner i fraga
om kapitalanvandningen som vésentligt skulle paverka
dess verksamhet.

1 Saval garantier som 6vriga sékerheter ar i huvudsak lamnade till kreditgivare och langivare som sakerhet for finansiering av Koncernens verksam-
het. Fér mer information, se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information” under *Vasentliga avtal”.
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Aktiekapital och agarstruktur

Bolagets bolagsordning innehaller bestammelser enligt
vilka Bolagets aktiekapital inte ska vara lagre &n 945000
SEK eller hogre an 3780000 SEK, fordelat pa inte farre
an 13500000 aktier och inte fler &n 54 000 000 aktier. Vid
dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till
973 513,38 SEK fordelat pa 13907 334 aktier, vilket ger ett
kvotvarde om 7 &re per aktie.

Bolaget férvarvades tidigare detta ar som ett lagerbolag
utan nagon tidigare verksamhet. Vid extra bolagsstdamma
den 28 april 2016 beslutades att ta in ett avstdmnings-
forbehall i bolagsordningen, till foljd av vilket aktierna &r
utgivna i dematerialiserad form genom Euroclear Sweden
AB (Box 191, 101 23 Stockholm). Enligt lag (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument &r Euroclear central vardepappersférvarare och
clearingsorganisation for aktierna. Féljaktligen har inga
aktiebrev utfardats och Overlatelser av aktier sker elektro-
niskt. Samtliga aktier ar fullt betalda och denominerade i
SEK. ISIN-koden fér Bolagets aktier &r SE0008348304.

Samtliga aktier ar fritt dverlatbara. Utéver nedan
beskrivna lock up-avtal ar aktierna inte féremal fér nagra
Overlatelsebegransningar. Aktierna &r inte foremal for nagot
obligatoriskt uppkopserbjudande, nagon inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Bolagets aktier har aldrig varit féremal
for nagra offentliga uppkopserbjudanden. Aktierna &r inte
foremal for bestammelser om konvertering. Varken Bolaget
eller dess Dotterbolag &ger nagra aktier i Bolaget.

Bolaget férvarvades som ett lagerbolag utan tidigare verk-
samhet och etablerades som moderbolag till GomSpace
ApS. Vid forvarvet uppgick Bolagets aktiekapital till

50000 SEK fordelat pa 50 000 aktier med ett kvotvarde
om 1 SEK per aktie. Vid extra bolagsstdmma den 28 april
2016 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med 993 381

SEK genom emission av 993 381 nya aktier mot betal-
ning med apportegendom (i form av lika manga aktier i
GomSpace ApS fran de nuvarande aktiedgarna i Bolaget).
Vid den extra bolagsstdmman beslutades vidare om tva
olika minskningar av aktiekapitalet. Den forsta minskningen
genomférdes med indragning av aktier, vilket ledde till
minskning av aktiekapitalet med 50 000 SEK (omférdelat
till fritt eget kapital) samtidigt som de ursprungliga 50 000
aktierna drogs in. Den andra minskningen genomférdes
utan indragning av aktier, vilket ledde till minskning av
aktiekapitalet med 19 867,62 SEK (omférdelat till fritt eget
kapital i syfte att anpassa kvotvardet). Dartill beslutades
om uppdelning av Bolagets aktier varvid varje aktie dela-
des upp till 14 aktier. Till féljd av apportemissionen, minsk-
ningarna av aktiekapitalet med respektive utan indragning
av aktier, samt uppdelningen av aktier uppgar Bolagets
aktiekapital idag till 973 513,38 SEK fordelat pa 13907 334
aktier med ett kvotvarde om 7 &re per aktie.

Med stéd av ett bemyndigande fran ovan namnd extra
bolagsstdmma har styrelsen beslutat om Erbjudan-
det genom vilket aktiekapitalet kan 6kas med maximalt
700000 SEK genom emission av maximalt 10000 000
nya aktier, var och en med ett kvotvarde om 7 ore, vilket
motsvarar cirka 72 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget fore Erbjudandet och medfér en maximal
utspadning om cirka 42 procent (berdknat som antal aktier
och roster fére Erbjudandet delat med det totala antalet
aktier och roster efter Erbjudandet). Vanligen se “Inbjudan
till férvarv av aktier i GomSpace” och "Villkor och anvis-
ningar” fér mer information.

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i
Bolaget fran bildandet fram till och med Erbjudandet.

Verksamheten startade i GomSpace ApS. GomSpace
ApS har sedan det bildades tillforts externt kapital vid sju
(7) tillfallen uppgéende till totalt 13808 256 DKK.
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Férandring i Kvot-
aktiekapital Foérandringi Totalt antal varde  Totalt aktie-
Datum Beskrivning (SEK)  antal aktier aktier (SEK) kapital (SEK)
11 september 2015  Bildande av Bolaget 50000 50 000 50 000 1 50000
6 maj 2016 Nyemission? 993 381 993 381 1043 381 1 1043 381
6 maj 2016 Minskning av aktiekapital
med indragning av aktier -50 000 -50 000 993 381 1 993 381
6 maj 2016 Minskning av aktiekapitalet
utan indragning av aktier -19 867,62 - 993 381 0,98 973 513,38
6 maj 2016 Uppdelning av aktier - 12 913 953 13 907 334 0,07 973 513,38
6 maj 2016 Erbjudandet? 700 000 10 000 000 23 907 334 0,07 1673513,38

1) Mot betalning med apportegendom bestéende av aktier i Dotterbolaget.

2) Efter Erbjudandets slutférande och férutsatt att Erbjudandet ar fulltecknat.

Bolagets aktier &gs fore Erbjudandet av nio (9) olika aktie&-
gare (tidigare aktiedgare i GomSpace ApS). For informa-
tion om styrelseledaméters och ledande befattningshava-
res dgande genom bolag, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”. Tabellen nedan utvisar
Bolagets aktiedgare omedelbart fére Erbjudandet.

Agande fore Erbjudandet

Aktieagare Aktier/roster  Procent
Hansen og Langeland ApS 3 698 646 26,59
Styrelsen for Forskning og Innovation 3337 082 24,00
Black Pepper Invest ApS 1752772 12,60
NOVI Innovation A/S 1680 378 12,08
Longbus Holding ApS 1196 356 8,60
BrightOrbit ApS 1052 590 7,57
J. Mglbach Invest IVS 733 222 5,27
BOREAN Innovation A/S 309 638 2,23
Skallerup Invest IVS 146 650 1,05
Totalt 13 907 334 100

Emissionsgarantier har lAmnats motsvarande 80 procent
av Erbjudandet. Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang. Fér mer information, se avsnittet ”"Legala fra-
gor och kompletterande information”.

Vid Erbjudandets slutférande kommer det inte finnas nagra
aktiedgaravtal eller liknande &verenskommelser mel-
lan aktiedgarna som syftar till gemensamt inflytande éver

Bolaget, eller som kan resultera i att kontrollen éver Bola-
get férandras. Dock har samtliga befintliga aktiedgare i
samband med Erbjudandet atagit sig att inte silja eller pa
annat satt 6verlata nagra av sina aktier i Bolaget for en viss
tid (dvs. lock up-avtal). Enligt lock up-avtalen far dessa
aktiedgare inte silja eller pd annat satt Gverlata sina aktier
i Bolaget utan SCF’s skriftliga medgivande under en period
om 24 manader efter den forsta dagen for handel pa First
North. Féregéende galler med undantag for 6verlatelser
mellan de nuvarande aktiedgarna i Bolaget.

Vid dagen for detta Prospekt har Bolaget inga utestéa-
ende konvertibla eller utbytbara vardepapper eller andra
finansiella instrument som skulle medféra utspadning for
Bolagets aktiedgare om de utnyttjades. Niels Buus (verk-
stéllande direktoér) har ingatt ett avtal med Bolaget enligt
vilket han &r berattigad till ett aktie-/bonusprogram om
listningen av Bolagets aktier genomférs vilket skulle kunna
men beroende pa programmets narmare utformning inte
nddvéandigtvis kommer medféra en utspadningseffekt for
aktiedgarna i Bolaget. Styrelsen kommer utvardera olika
alternativ i detta avseende efter listiningen pé First North.

Befintliga aktiedgare har vanligtvis foretradesratt att
teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler pro-
portionellt till deras aktiedgande. Bolagsstdmman, eller
styrelsen med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman,
kan dock besluta att avvika fran aktiedgarnas féretrades-
réatt i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
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Bolagets aktier &r utgivna i enlighet med svensk ratt och
aktiedgarnas réattigheter férknippade med aktierna kan
endast &ndras i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget har
endast ett aktieslag. Aktiedgare ar berattigade att rosta for
fulla antalet aktier och varje aktie beréttigar till en rost pa
bolagsstamman.

Alla aktier i Bolaget ger lika réatt till utdelning, andel i
Bolagets vinst och till Bolagets tillgadngar och eventuellt
Overskott i handelse av likvidation. Bolagsstdmman fat-
tar beslut om eventuell utdelning och ska som huvudregel
inte besluta om utdelning 6verskridande den av styrelsen
foreslagna. Aktiedgare som pé avstdmningsdagen, beslu-
tad av bolagsstdmman, eller av styrelsen med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande, ar registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken ska vara beréattigade till utdel-
ning. Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske med
ett s&dant belopp att det fortfarande finns fritt eget kapi-
tal, dvs. efter utdelningen maste det finnas full tickning
for Bolagets bundna eget kapital. Det ar Bolagets senaste
faststéllda balansrakning som ligger till grund for hur stor
utdelning som kan lamnas. Vidare far utdelning endast lam-
nas om den framstér som forsvarlig med hénsyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet samt Bolagets och Koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie men kan ocksa avse annat &n kontant betalning.
Aktiedgarna ar berattigade till del av utdelningen proportio-
nellt i férhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen utbeta-

las genom Euroclears forsorg. Om en aktiedgare ej kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
mot Bolaget p& motsvarande belopp. En sadan fordran

ar foremal for en tiodrig preskriptionstid efter vilken utdel-
ningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratt till utdel-
ning for aktieagare bosatta utanfér Sverige. Med férbehall
for begransningar alagda av banker eller clearingsystem i
berérd jurisdiktion gérs utbetalningar till sidana aktiedgare
pa samma séatt som till aktieagare i Sverige. For information
om skatt pa utdelning, se avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

GomSpace befinner sig i en fas dar det prioriteras att
utnyttja de tillvaxtmojligheter som har identifierats. Aktiea-
gare bor darfor inte foérvanta sig nagon, eller endast
begrénsad, utdelning under de narmsta aren. Varken Bola-
get eller Dotterbolaget har beslutat om utdelningar under
den tid som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen.

Styrelsen har ansokt om listning av Bolagets aktier pa First
North (Premier). Listningen skulle omfatta samtliga aktier.
Forsta handelsdagen pa First North ar berdknad att intraffa
omkring den 16 juni 2016.

Alla bolag som ska listas pa First North méste anlita en
Certified Adviser (CA) i samband med ansdkningsproces-
sen. Certified Advisern ar skyldig att handleda Bolaget i
processen och 6vervaka att Bolaget foljer reglerna, bade
under ansékningsprocessen och nér aktierna val hand-
las pa First North. Bolaget har anlitat FNCA som Certified
Adviser.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Férevarande avsnitt innehaller utvald information om sty-
relse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har,
savitt styrelsen kénner till, inte forekommit nagra séarskilda
6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leve-
rantdrer eller andra parter, enligt vilka en styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisor har utsetts eller
valts in, annat &n beskrivet i detta avsnitt.

Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och

Namn Befattning
Jesper Jespersen
Jukka Pertola

Lars Aiminde

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot och CMO
Jens Langeland Styrelseledamot

Carl-Erik Jorgensen Styrelseledamot

Jesper Jespersen

(Styrelseledamot och ordférande)

Fédd: 1946.

Befattning: Styrelseledamot och ordférande i Bolaget.
Andra pagaende uppdrag: Jesper ar styrelseordférande

i BBHS A/S samt styrelseledamot i flera bolag inom NOVI/
BOREAN koncernen. Han ér styrelseledamot i GomSpace
ApS sedan februari 2016. Han &r verkstallande direktor i
NOVI A/S, NOVI Innovation A/S och NOVI Ejendomsfond.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Jesper
var styrelseordférande i Netic A/S fram till 2016.

(")vrig erfarenhet: Jesper har varit anstalld som verkstal-
lande direktdr under de senaste 16 &ren och har erfarenhet
fran flertalet styrelser. Han har en MBA fran Arhus Business
School (Arhus, Danmark) och en Mini MBA fran Stanford
University (Kalifornien, USA).

Oberoende i forhallande till GomSpace och dess
ledande befattningshavare: Nej. Jesper &r verkstallande
direktor i NOVI A/S och styrelseledamot i BOREAN Innova-
tion A/S, fran vilka bolag GomSpace ApS koper tjanster.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag):
Nej. Jesper foretrader NOVI Innovation A/S i sin roll som
styrelseledamot.

Aktieinnehav i GomSpace: E;j tillampligt.

hogst sju (7) styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen
bestar for narvarande av fem (5) ordinarie ledaméter, valda
for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma (ars-
stdmma).

Styrelseledaméterna i Bolaget presenteras nedan och
motsvarar, med undantag fér Jukka Pertola, styrelsen i
Bolagets dotterbolag, GomSpace ApS, fore inforlivandet
av moderbolaget. Styrelsen har fér avsikt att utse Jukka
Pertola till styrelseordférande i Bolaget efter det att Erbju-
dandet har genomforts.

Oberoende i forhallande till:
GomSpace och

Ledamot ledande befatt- Storre aktie-
sedan ningshavare agare per idag
2016 Nej Nej
2016 Ja Ja
2016 Nej Nej
2016 Ja Nej
2016 Nej Nej

Jukka Pertola

(Styrelseledamot)

Fédd: 1960.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Jukka ar styrelseordférande i
Siemens Wind Power A/S och LEO Pharma A/S. Vidare &r
han styrelseledamot i Siemens A/S, Industriens Pensions-
forsikring A/S, Baltic Development Forum, Confedera-
tion of Danish Industries, COWI A/S, Danish Academy of
Technical Science och Siemens Danmark (i vilket han dven
ar verkstallande direktor).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Jukka
var styrelseordférande i OSRAM A/S fram till 2013 samt
vice styrelseordférande i DELTA (Dansk Elektronik, Lys

& Akustik) fram till 2016 och i Danish ITC and Electronics
Federation fram till 2014. Han har &ven varit styrelseleda-
mot Copenhagen Capacity fram till 2015, Karl Pedersen og
Hustrus Industrifond fram till 2015, CLEAN fram till 2014,
Danish National Advanced Technology Foundation fram till
2012 och Dansk-Tysk Handelskammer fram till 2012 samt
verkstallande direktodr i Infrastructure&Cities, Siemens
North West Europe/Nordic fram till 2014.

6vrig erfarenhet: Jukka har mer &n 20 ars erfarenhet av
féretagsledning inom ICT-, energi-, industri-, infrastruktur-
och vardsektorn samt dver 10 ars internationell erfarenhet
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som styrelseledamot i privata och publika organisationer.
Han har en MSc i elektroteknik.

Oberoende i forhallande till GomSpace och dess
ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktieagare (per idag):
Ja

Aktieinnehav i GomSpace: Ej tillampligt.

Lars Alminde

(styrelseledamot och CMO)

Fodd: 1979.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och CMO i
GomSpace ApS.

Andra pagaende uppdrag: Lars ar styrelseledamot i
GomSpace ApS sedan 2012. Han &r &gare av Black Pepper
Invest ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Lars var
verkstallande direktdr fram till 2014 och CSO fram till 2016 i
GomSpace ApS.

Ovrig erfarenhet: Lars har en PhD och en MSc i elektro-
teknik, bada fran Alborg Universitet (Alborg, Danmark).
Oberoende i forhallande till GomSpace och dess
ledande befattningshavare: Nej. Lars ingéar ledningen.
Oberoende i forhallande till storre aktieagare (per idag):
Nej. Lars ar agare av Black Pepper Invest ApS.
Aktieinnehav i GomSpace: Indirekt &gande om 1752772
aktier genom Black Pepper Invest ApS.

Jens Langeland

(styrelseledamot)

Fodd: 1945.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Jens ar styrelseledamot i
GomSpace ApS sedan 2009. Han ar styrelseordférande i
Nordea Iveerksaetterfond och styrelseledamot i Hansen og
Langeland ApS samt Ortosense ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ej till-
lampligt.

Ovrig erfarenhet: Jens har manga &rs erfarenhet av sty-
relseuppdrag i flera uppstartsforetag och mer &n 20 ars
erfarenhet fran ledningsuppdrag inom rymdsektorn. Han
har en PhD i elektroteknik frin Danmarks Tekniske Univer-
sitetet (Lyngby, Danmark).

Oberoende i forhallande till GomSpace och dess
ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare (per idag):
Nej. Jens ar deldgare och styrelseledamot i Hansen og
Langeland ApS.

Aktieinnehav i GomSpace: Jens &ger 40 procent av
Hansen og Langeland ApS som i sin tur &ger 3 698 646
aktier i Bolaget.

Carl-Erik Jorgensen

(styrelseledamot)

F6dd: 1958.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Carl-Erik &r styrelseordfo-
rande i Cool Dane ApS, Bike2 ApS, Suntherm ApS, Nano-
rig A/S, Agrit ApS, Tracelink ApS, Peerpilot ApS, TKS A/S
och Inropa A/S. Han &r styrelseledamot i GomSpace ApS
sedan juli 2008, Scale Biofuel ApS och 20perate A/S.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Carl-Erik
var styrelseordférande i GomSpace ApS fram till 2016,
360 Development ApS fram till 2015, Dynascore ApS fram
till 2014, Dencrypt A/S fram till 2014, Doneco ApS fram till
2014 och 17.10.2013 ApS fram till 2014. Han var styrelse-
ledamot i Dot Marketing ApS fram till 2015, Robobending
ApS fram till 2015, Computerfriend.dk ApS fram till 2015,
Restore.dk ApS fram till 2015, Manuxa ApS fram till 2014,
Movotec A/S (i vilket han aven var direktoér) fram till 2014,
Ebag Solutions A/S (i vilket han aven var direktor) fram

till 2014 samt Mitii Development A/S (i vilket han aven var
direktdr) fram till 2014.

("5vrig erfarenhet: Carl-Erik har mer &n 8 ars erfarenhet av
styrelseuppdrag i ett tjugotal olika féretag som represen-
tant féor BOREAN Innovation A/S. Han har en civilekonom-
examen fran Képenhamns Handelshégsskola (Kopenhamn,
Danmark).

Oberoende i forhallande till GomSpace och dess
ledande befattningshavare: Nej. Carl-Erik &r styrel-
seledamot i BOREAN Innovation A/S, fran vilket bolag
GomSpace ApS koper tjdnster.

Oberoende i forhallande till stérre aktieagare (per idag):
Nej. Carl-Erik representerar BOREAN Innovation A/S och
Styrelsen for Forskning og Innovation i sin roll som styrel-
seledamot.

Aktieinnehav i GomSpace: Ej tillampligt.




Idag utgdrs ledningen i GomSpace av den verkstallande
direktoren, ekonomichefen (CFO), den tekniska chefen
(CTO), marknadsféringschefen (CMO) och forséljnings-
chefen (CSO). Samtliga ledande befattningshavare &r
anstallda i dotterbolaget GomSpace ApS.

Niels Buus

(verkstéllande direktor)

Fodd: 1957.

Befattning: Niels &r verkstallande direktor i Bolaget och
har varit verkstéllande direktér i GomSpace ApS sedan
2014.

Andra pagaende uppdrag: Niels &r styrelseordférande i
Chora Group och Northern VO ApS, styrelseledamot i Level
8 ApS samt &gare av och verkstallande direktor i Longbus
Holding ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Niels var
styrelseordférande i GomSpace ApS fram till december
2013 och styrelseledamot fram till februari 2016. Han var
styrelseordférande i Logistikkompagniet fram till augusti
2012 och iDoc Engineering ApS fram till augusti 2012. Han
var styrelseledamot i Necas A/S fram till maj 2015, Miitors
fram till mars 2015, CIS Technologies fram till mars 2014
och SystemTeknik A/S fram till mars 2014. Han var direk-
tor for forsvars- och brénsleavdelningen i DESMI Pumping
Technology A/S fram till november 2013 och tillférordnad
verkstallande direktdr i Optica A/S fram till juni 2013.
(")vrig erfarenhet: Niels har varit verkstéllande direk-

tor, styrelseledamot och styrelseordférande i flera olika
bolag. Han har en MSc (Sloan Fellowship Master) fran
London Business School (London, Storbritannien) och

en MSc (Applied Optics) fran Imperial College (London,
Storbritannien) samt en MSc i maskinteknik fran Alborg
Universitet (Alborg, Danmark).

Aktieinnehav i GomSpace: Indirekt &gande om 1 196 356
aktier genom Longbus Holding ApS.

Troels Normolle

(CFO)

F6dd: 1986.

Befattning: Troels ar CFO i Bolaget och har varit CFO i
GomSpace ApS sedan maj 2014.

Andra pagéende uppdrag: Troels &r 4gare av Skallerup
Management och Skallerup Invest IVS (i vilket han aven
ar verkstallande direktdr) samt deldgare i NORMOLLE
HOLDING ApS, SKALLERUP SUPPLY IVS (i vilket han
aven ar verkstallande direktér), SKALLERUP TEKNIK IVS,
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Ejendomsselskabet Vrensted IVS (i vilket han &ven &r verk-
stéllande direktdr) och SKALLERUP BRYGGERI IVS. Han
ar styrelseledamot i Hjerring Konservative Veelgerforening.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Troels var
tillfallig ekonomichef i Aalborg Boldspillklub A/S.

Ovrig erfarenhet: Troels har erfarenhet av internrevisors-
utbildningar frdn EY och PwC (vilka & GomSpace nuva-
rande revisor). Han har en HD.R ”"Graduate Certificate in
Business Administration” fran Alborg Universitet (Alborg,
Danmark).

Aktieinnehav i GomSpace: Indirekt &gande om 146 650
aktier genom Skallerup Invest IVS.

Jacob Nissen

(CTO)

Fodd: 1967.

Befattning: Jacob ar CTO i GomSpace ApS sedan januari
2014.

Andra pagaende uppdrag: Jacob ar managing partner i
Mglbach Consult.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Jacob var
verkstallande direktdr i BAE Systems Detica GCS A/S fram
till oktober 2013 och COO i BAE Systems Detica GCS A/S
fram till februari 2013.

Ovrig erfarenhet: Jacob var ansvarig fér bolagsstyrning
nar han var verkstallande direktdr i BAE Systems. Han

har en MSc i elektroteknik fran Alborg Universitet (Alborg,
Danmark) samt en civilekonomexamen fran Alborg Busi-
ness Institute (Alborg, Danmark).

Aktieinnehav i GomSpace: Indirekt 4gande av 733 222
aktier genom J. Malbach Invest IVS.

Lars Alminde
(styrelseledamot och CMO)
Se ovan.

Borge Witthoft

(CS0O)

Fédd: 1952.

Befattning: Barge &r CSO i GomSpace ApS sedan februari
2016.

Andra pagaende uppdrag: Borge &r styrelseordférande i
Boelplan A/S, Navicon A/S och Vento Nordic A/S. Han ar
styrelseledamot i Staermose Industry A/S liksom verkstal-
lande direktor i B. Wittheft ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Han

var styrelseordférande i Homatic Engineering A/S fram

till 2015, United Military Services A/S fram till 2014, ITK2
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A/S fram till 2012, IT-Kompetence A/S fram till 2012 och
HCP Engineering A/S fram till 2012. Berge har &ven varit
styrelseledamot i Dommerby Stal A/S fram till 2014,
Vakue2biz ApS fram till 2013, SELCO A/S fram till 2011

och Windpowertree ApS fram till 2011 liksom verkstéllande
direktdr i HLH Electronics A/S fram till 2014.

Ovrig erfarenhet: Borge har en MSc frn Danmarks
Tekniske Universitetet (Lyngby, Danmark).

Aktieinnehav i GomSpace: Ej tillampligt.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1)
och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssupp-
leanter. Revisorn, eller revisorssuppleanten (om tillamp-
ligt), ska vara en auktoriserad revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Nuvarande revisor i Bolaget ar Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ("PwC Sverige”), adress
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm. Huvudansvarig revisor ar
Kennet Nissen, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, reviso-
rer och radgivare i Sverige). PwC Sverige har reviderat de
sammanslagna arsredovisningarna och 6versiktligt gran-
skat den sammanslagna delarsrapporten som har upprat-
tats i anledning av detta Prospekt.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor
vid extra bolagsstdmma den 7 april 2016, vid vilken beslu-
tades att Bolaget ska ha en revisor. Beslutet att Bolaget
ska ha en revisor féranledes av listningen av Bolagets
aktier p& First North.

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisions-
partnerselskab ("PwC Danmark”) har varit GomSpace ApS
revisor under de rakenskapsar som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen i detta Prospekt. Huvudan-
svarig revisor &r Marianne Fog Jergensen. PwC Danmark
har reviderat GomSpace ApS arsredovisning sedan 2012
och har inte avgatt, blivit avsatt eller inte blivit omvald som
revisor sedan de valdes.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets operativa kon-
tor p& Alfred Nobels Vej 21C, 1. 9220 Alborg Ost, Danmark
(telefon: +45 9635 6111).

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har démts i nagot

bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Carl-Erik
Jorgensen var styrelseledamot i Restore.dk ApS, nar det
gick i konkurs den 1 juli 2015 samt styrelseledamot i Com-
puterfriend.dk ApS, nér det gick i konkurs 1 juli 2015. Carl-
Erik Jorgensen var aven styrelseledamot i Cavad Airport
Safety ApS i vilket bolag ett konkursférfarande avslutades
3 augusti 2011. Berge Witthgft var verkstallande direktor i
HLH Electronics A/S, vilket gick i konkurs 2014, men lam-
nade sitt uppdrag tre manader fore bolaget gick i konkurs.
Utdver féregadende har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit involverad i ndgon konkurs, kon-
kursférvaltning eller likvidation (annat &n frivillig likvidation)
under de senaste fem aren i egenskap av medlem av for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i
lag eller férordning bemyndigande myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot ndgon styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem &ren férbjudits av domstol
att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktion hos ett bolag.

Lars Alminde (styrelseledamot och CMO), Jens Lang-
eland (styrelseledamot), Niels Buus (verkstallande direktor),
Troels Ngrmaglle (CFO) och Jacob Nissen (CTO) har privata
intressen i Bolaget genom deras indirekta innehav av aktier
i Bolaget. Styrelseledaméter och ledande befattningsha-
vare i Bolaget kan vara styrelseledaméter eller funktioné&rer
i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och fér
det fall ndgot sddant bolag ingar affarsférbindelser med
Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom
att den berdrda personen inte &r involverad i hanteringen
av drendet 8 Bolagets vagnar. Vidare har Niels Buus ingatt
ett avtal med Bolaget enligt vilket han ar beréattigad till ett
aktie-/bonusprogram for det fall listningen genomférs.
Utdver vad som angetts har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan
std i strid med Bolagets intressen. Fram till genomféran-
det av Erbjudandet finns ett aktiedgaravtal innehdllandes
bestdmmelser vilka reglerar bland annat tillsattande av sty-
relseledaméter. Med undantag fér Jukka Pertola har samt-
liga av de nuvarande styrelseledamé&terna i Bolaget tillsatts
enligt bestdmmelserna i aktiedgaravtalet.




Erséattning till styrelsen beslutas av bolagsstdmman. Vid
extra bolagsstdmma den 28 april 2016 beslutades om sty-
relsearvoden pa arlig basis om 250 000 SEK till ordféran-
den och 125 000 SEK till var och en av Ovriga styrelseleda-
moter som inte uppbar 16n fran Koncernen. Vid dagen for
detta Prospekt har ingen ersattning utbetalats.

Bolaget har inte tidigare bedrivit ndgon operativ verk-
samhet. Till f6ljd av detta avser tabellen nedan ersatt-

Ersattningar till styrelseledamoter
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ning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare

i dotterbolaget GomSpace ApS utbetald under raken-
skapsaret 2015 (inklusive eventuella villkorade eller upp-
skjutna ersattningar) samt eventuella naturaférmaner som
GomSpace ApS beviljat dessa for tjanster som har utforts
at GomSpace ApS, oavsett av vem eller i vilken egenskap
tjansterna har utférts. Endast styrelseledaméter som inte &r
anstéllda i Koncernen ar berattigade till ersattning for deras
styrelseuppdrag. Alla belopp &r angivna i DKK.

Roérlig Ovriga

Namn Arvode GrundIén ersattning Pension férmaner Summa
Jesper Jespersen’ 0 0 0 0 0 0
Jukka Pertola’ 0 0 0 0 0 0
Lars Alminde 0 660 000 167 876 0 3547 831 423
Jens Langeland? 0 0 0 0 0 0
Carl-Erik Jargensen 40 000 0 0 0 0 40 000
Niels Buus 0 940 000 0 0 3311 943 311
Troels Nermolle 0 573 045 0 0 3542 576 587
Jacob Nissen 0 840 000 148 147 0 3547 991 694
Borge Witthaft? 0 0 0 0 0 0
SUMMA 40 000 3 013 045 316 023 0 13947 3383015

1 Personen var inte styrelseledamot eller ledande befattningshavare under 2015.

2 Personen har avstatt fran sin ersattning fér 2015.

Erséattning till ledande befattningshavare kan besté av
grundlon, rorlig ersattning, pension samt évriga férmaner.
Bolaget erbjuder tva typer av individuella bonusprogram
till vissa av sina anstéllda: (i) lojalitetsbonus och (ii) férsalj-
ningsbonus. Nyckelpersoner &r typiskt sett berattigade till
lojalitetsbonus och anstéllda vid saljavdelningen ar berét-
tigade till férsaljningsbonus. Administrativ personal omfat-
tas inte av bonusprogram. Grundldn och andra anstall-

Ersattningar till ledande befattningshavare

ningsférmaner till ledande befattningshavare bedéms vara
i enlighet med marknaden och baseras péa betydelse, krav
pa& kompetens, erfarenhet och prestation. Den avtalade
arliga ersattningen beskrivs i tabellen nedan varav samtliga
ersattningar med undantag fér den som anges for Niels
Buus kommer bli foremal for arlig omférhandling under
2016 med retroaktiv verkan per den 1 januari 2016. Alla
belopp ar angivna i DKK.

Roérlig Ovriga

Namn GrundI6én ersattning Pension féormaner Summa
Lars Alminde 660 000 120 000 0 0 780 000
Niels Buus 1320 000 0 0 0 1320 000
Troels Nermolle 570 000 0 0 0 570 000
Jacob Nissen 840 000 120 000 0 0 960 000
Borge Witthoft 840 000 360 000 0 0 1200 000
SUMMA 4230 000 600 000 0 0 4830000
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Enligt dansk rétt finns det ingen bestamd pensionsalder.
Uppsagningstid och avgangsvederlag ar individuella och
reglerade i anstéllningsavtalen. Vid uppségning fran nagot
av Koncernbolagens sida ar uppséagningstiden mellan 3
och 6 manader. Vid uppséagning fran nagon av de ledande
befattningshavarnas sida ar uppsagningstiden mellan 1
och 4 manader. Vissa av anstéllningsavtalen ingdngna med
ledande befattningshavarna innehaller bestammelser enligt
vilka immateriella rattigheter utvecklade av en anstélld
som del av dennes anstallning ska tillfalla GomSpace ApS.
Vissa avtal ingdngna med ledande befattningshavare inne-
haller dven konkurrensbegransningar.

Ersattning till PWC Danmark (revisorn till dotterbolaget
GomSpace ApS) uppgick for rakenskapsaret 2015 till totalt
179 450 DKK. Erséttning till Bolagets revisor utgar enligt
I6pande rékning.

Utdver vad som anges ovan har Koncernen inte slutit ndgot
avtal med medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ som ger sddan medlem rétt till pension eller liknande
férmaner efter avtradandet av tjanst. Koncernen har inga
avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande
férmaner efter avtradande av anstalining eller uppdrag.
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Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, frdmst aktiebolagslagen (2005:551)
och arsredovisningslagen (1995:1554). Efter listningen av
Bolagets aktier pa First North kommer Bolaget &ven att till-
ldmpa First Norths regelverk. Férutom lagstiftning och First
Norths regelverk ar det Bolagets bolagsordning samt dess
interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund fér
Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens séte, verksamhetens inriktning, granserna
for aktiekapital och antal aktier samt forutsattningarna for
att f4 delta vid bolagsstdmma. Den senast antagna och
registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolags-
stdmma den 28 april 2016. Bolagets bolagsordning fram-
gar i sin helhet i detta Prospekt; se nedan under avsnittet
“Bolagsordning”.

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) anger en hégre
norm fér god bolagsstyrning &n aktiebolagslagens minimi-
krav och ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till
handel p& en reglerad marknad i Sverige. Koden behdéver

i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar listade

pa First North, och &r sdledes inte bindande for Bolaget.
Koden utgdr emellertid en viktig del av Bolagets interna
riktlinjer for bolagsstyrning och efter Erbjudandet respek-
tive listningen har styrelsen for avsikt att ndrmare utvardera
i vilken utstrackning Bolagets ska tillampa Koden. Fér det
fall Koden blir bindande fér Bolaget kommer Bolaget att
tillAmpa den.

Aktieagarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstam-
man som, i enlighet med aktiebolagslagen, &r Bolagets
hdgsta beslutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta
beslutande organ ar bolagsstdmman behdrig att avgora
varje fraga i Bolaget som inte utgor ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Bolagsstdmman har saledes en utta-
lat Gverordnad stéllning i férhallande till Bolagets styrelse
och verkstallande direktér.

Vid ordinarie bolagsstdmma (arsstdmma), som enligt
aktiebolagslagen ska hallas inom sex manader fran
utgéngen av varje rakenskapsar, ska beslut fattas om
faststéllelse av resultat- och balansrakning, dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet
gentemot Bolaget for styrelseledamdterna och den verk-
stallande direktdren, val av styrelseledamé&ter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorn. Vid bolagstam-
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man fattar aktiedgarna dven beslut i andra centrala fra-
gor i Bolaget, sdsom &andring av Bolagets bolagsordning,
eventuell nyemission av aktier etc. Om styrelsen anser att
det finns skal att halla bolagsstamma fore nasta ordinarie
bolagsstdmma, eller om en revisor i Bolaget eller &gare till
minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen s&
begér, ska styrelsen kalla till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstdmma ska, i enlighet med Bolagets
bolagsordning, ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgéanglig pa Bola-
gets hemsida www.gomspace.com. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
bolagsstdmma ska utférdas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fére stamman.

Ratt att nérvara och résta vid bolagsstamma, antingen
personligen eller genom ombud med fullmakt, tillkom-
mer aktiedgare som &r inférd i Bolagets av Euroclear férda
aktiebok fem (5) vardagar fére bolagsstamman (dvs. pa
avstamningsdagen) samt anmaler sitt deltagande till Bola-
get senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Bitrade till aktiedgare i Bolaget far folja med till bolags-
stdmman om aktiedgare anmaler detta. Varje aktiedgare i
Bolaget som anmaéler ett drende med tillracklig framférhall-
ning har ratt att f4 drendet behandlat vid bolagsstamman.

For att kunna avgdra vem som har ratt att delta och
résta vid bolagsstaimma ska Euroclear, p& Bolagets begéa-
ran, forse Bolaget med en lista dver alla innehavare av
aktier per avstdmningsdagen i samband med varje bolags-
stdmma. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregist-
rerade maste instruera forvaltaren att tillfélligt registrera
aktierna i aktiedgarens namn for att ha ratt att delta och
rosta for sina aktier vid bolagsstamma (rostrattsregist-
rering). Sadan registrering maste vara genomférd senast
vid tillamplig avstdmningsdag och upphor att galla efter
avstdmningsdagen. Aktiedgare som har sina aktier direkt-
registrerade pé ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt att inga i listan 6ver aktiedgare.

Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstam-
mor kommer att hallas tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Efter bolagsstdmman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslu-
tande organ. Styrelsen ar &ven Bolagets hégsta verkstal-
lande organ och Bolagets stéllféretradare. Vidare svarar
styrelsen enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets angelagenheter, ska fort-
I6pande beddma Bolagets och Koncernens ekonomiska
situation och se till att Bolagets organisation ar utformad
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sa att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets eko-
nomiska férhallanden i évrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande satt. Styrelsens ordférande har ett sérskilt ansvar att
leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgér sina
lagstadgade uppagifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse
besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamo-
ter utan suppleanter. Ledamot véljs arligen pa ordinarie
bolagsstamma (arsstdmma) for tiden intill dess nasta ordi-
narie bolagsstdmma har héllits. Nagon begransning for hur
lange en ledamot far sitta i styrelsen finns inte.

Bolagets styrelse bestar vid dagen for detta Prospekt av
ledamoterna Jesper Jespersen (ordférande), Jukka Pertola
(avsikten &r att utse Jukka Pertola till styrelseordférande
i Bolaget efter det att Erbjudandet har genomférts), Lars
Alminde, Jens Langeland och Carl-Erik Jergensen. Nar-
mare information om ledamdterna, inklusive information om
ersattning till styrelsen, aterfinns ovan under avsnittet ”Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att fast-
stélla Bolagets 6vergripande mal och strategier, 6vervaka
storre investeringar, sékerstélla att det finns en tillfredsstal-
lande kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och andra
regler som galler fér Bolagets verksamhet samt Bolagets
efterlevnad av interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter
ingdr aven att sékerstilla att Bolagets informationsgivning
till marknaden och investerare préaglas av éppenhet samt ar
korrekt, relevant och tillforlitlig samt att tillsatta, utvéardera
och vid behov entlediga Bolagets verkstéllande direktér.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken kommer
att utvarderas, uppdateras och faststallas pa nytt arligen.
Styrelsen sammantréder regelbundet efter ett i arbets-
ordningen faststallt program som innehéller vissa fasta
beslutspunkter samt vissa beslutspunkter vid behov. Efter-
som Bolaget &r nybildat har endast sex (6) protokollférda
styrelsesammantraden hallits i Bolaget. Under 2015 hall
styrelsen i Dotterbolaget GomSpace ApS sex (6) protokoll-
férda sammantraden.

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott ater-
finns i aktiebolagslagen och i Koden. Bestammelser om
inrattande av erséttningsutskott aterfinns i Koden. Bestam-
melserna i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad, vilket inte innefattar First North, och som
konstaterats ovan i detta avsnitt & Koden inte bindande
for Bolaget. Mot bakgrund av verksamhetens omfattning
och Koncernens nuvarande storlek har Bolagets styrelse

gjort beddémningen att det i dagslaget inte &r motiverat att
inrétta sarskilda revisions- eller ersattningsutskott. Styrel-
sen anser istéllet att de uppgifter som tillkommer utskot-
ten behandlas béast inom styrelsen. Det aligger Bolagets
styrelse att sdkerstélla insyn i och kontroll av Bolagets
verksamhet genom rapporter och kontakter med Bolagets
revisor. Styrelsen kommer att dvervéga forslag till riktlinjer
for erséattning till den verkstéllande direktéren och andra
ledande befattningshavare fér beslut av bolagsstdmma
efter Erbjudandet respektive listningen. Om styrelsen
senare beslutar att inrdtta utskott inom sig, ska det av sty-
relsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och
vilken beslutanderatt styrelsen har delegerat till utskotten,
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Bolagets verkstéllande direktor skéter, i enlighet med
bestdmmelserna i aktiebolagslagen, den I6pande forvalt-
ningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Atgérder som med hansyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor bety-
delse faller utanfér den ”I6opande férvaltningen” och ska
darfér som huvudregel beredas och féredras styrelsen for
beslut. Den verkstallande direktoren ska ockséa vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att Bolagets bokféring ska
fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att med-
elsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt. Den
verkstéllande direktoren ar ett i forhallande till styrelsen
underordnat bolagsorgan, och styrelsen kan ocksa sjélv
avgora drenden som ingér i den I6pande forvaltningen. Den
verkstallande direktdrens arbete och roll samt arbetsfordel-
ningen mellan & ena sidan styrelsen och den verkstallande
direktéren framgar av en av styrelsen faststalld skriftlig
instruktion (s& kallad ”VD-instruktion”) och styrelsen utvar-
derar I6pande den verkstéllande direktorens arbete.
Bolagets verkstallande direktor ar Niels Buus. Nar-
mare information om den verkstéllande direktéren samt
ovriga ledande befattningshavare, inklusive information om
erséttning till den verkstéllande direktéren samt till 6vriga
ledande befattningshavare, aterfinns ovan under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for Bola-
gets organisation och foérvaltningen av Bolagets angelagen-
heter, ska fortlépande bedéma Bolagets och Koncernens
ekonomiska situation och se till att Bolagets organisation




ar utformad s3 att bokféringen, medelsfoérvaltningen och
Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Den arbetsordning som upprattats av
styrelsen (se ovan under rubriken "Styrelse” i detta avsnitt)
innehaller instruktioner for intern ekonomisk rapporte-

ring, och samtliga delarsrapporter och pressmeddelan-
den kommer framdver att publiceras pa Bolagets hemsida
www.gomspace.com i direkt anslutning till offentliggérandet.

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha
minst en revisor for granskning av Bolagets och Koncer-
nens arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
den verkstéllande direktoérens férvaltning. Granskningen
ska vara sa ingdende och omfattande som god revisions-
sed kréver. Bolagets revisorer vdljs enligt aktiebolagslagen
av bolagsstdmman. En revisor i ett svenskt aktiebolag har
saledes sitt uppdrag fran och rapporterar till bolagsstam-
man och far inte lata sig styras i sitt arbete av styrelsen
eller ndgon ledande befattningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstdmman utse
lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revi-
sorssuppleanter. Revisor (eller revisorssuppleant) ska vara
en auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.
Bolagets nuvarande revisor &r Ohrlings Pricewaterhous-
eCoopers AB med Kennet Nissen som huvudansvarig revi-
sor. Narmare information om revisorn, inklusive information
om ersattning till revisorn, aterfinns ovan under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Fran och med 2016 upprattas Koncernens redovisning i
enlighet med internationella redovisningsstandarder, Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS).

Bolagsstyrning




Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och
kompletterande information

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 10 juli
2015 och registrerat hos Bolagsverket den 11 september
2015. Bolagets organisationsnummer ar 559026-1888 och
dess séte ar i Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att utveckla och
kommersialisera nanosatelliter och kubsatelliter samt dar-
med forenlig verksamhet. Vénligen se den fullstandiga
bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning” for mer
information om Bolaget.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, i vilkken &ven Dotter-
bolaget (Bolagets helagda dotterbolag GomSpace

ApS, org.nr 30 89 98 49), ingar. Dotterbolaget bildades i
Danmark den 28 september 2007.

Nedan presenteras en allmén beskrivning av Koncernens
avtal inom ramen fér den |6pande verksamheten. Avtalen
ar beskrivna for att illustrera Koncernens verksamhet.

Kundavtal
Koncernens kunder bestar av saval offentliga som privata
foéretag och déribland universitet, vetenskapsgrupper,
nationella rymdorganisationer, kommersiella féretag samt
militar och nationella myndigheter. Skriftliga avtal ingas
alltid med kunder, oftast innehallande Koncernens egna
allménna villkor (dock ej avseende offentliga féretag). Det
finns inga faststallda riktlinjer for vilka villkor Koncernen
accepterar eller inte accepterar, men Koncernen har interna
rutiner som ska iakttas vid forhandlingar och innan accept
av forhandlade villkor. Ungefar 20-25 procent av Koncer-
nens omsattning harrér fran anbuds- och upphandlings-
férfaranden. Anbuds- och upphandlingsférfaranden kan
vara bade tidskravande och komplexa, och kraver ibland
anlitande av externa radgivare. Vissa produkter saljs till uni-
versitet, vilka anvander produkterna fér egen forskning och
utveckling. Vanligtvis 6nskar sddana universitet utveckla
sina egna nanosatelliter och engagera sina studenter i att
arbeta med systemen for att lara sig att anvanda rymdtek-
nik och hur man kan integrera systemen.

Bolaget bedémer att de viktigaste kunderna fram-
Over ar den Europeiska rymdorganisationen (European
Space Agency, ESA), Airbus Defense and Space/Airbus
DS GmbH, NASA och Singapores universitet (National
University of Singapore). Inga ramavtal eller liknande har

emellertid ingatts mellan Koncernen och dessa kunder.
Kundavtal ingas huvudsakligen for specifika och isolerade
bestallningar och regleras i férhallande till stérre kunder
ofta av lagen dar kunden har sitt séate.

Huvuddelen av férséljningen sker i EUR, men forsélj-
ning sker dven i andra valutor. Valutorna omréknas slutligen
till SEK for att inkluderas i Koncernens koncernredovis-
ning, vilken redovisas i SEK. Som ett resultat av detta &r
Bolaget utsatt for risker relaterade till valutakurser. Fér nar-
varande har Koncernen inte valt att skydda sig mot dessa
valutakursrisker men har for avsikt att borja gora det i viss
utstrackning framover (dock inte i forhallande till EUR). | all-
manhet begar Koncernen betalning fran sina kunder med 50
procent av kdpesumman i forvag och resterande 50 procent
vid leverans. For storre projekt och i situationer dar produk-
ter anpassas till den specifika kunden goérs emellertid ofta
overenskommelser om sérskilda milstolpsersattningar.

Leverantérsavtal

Koncernen koper olika produkter (t.ex. kretskort och sol-
energiceller) och tjanster (montering av produkter) fran
olika leverantorer.

Koncernen ingar typiskt sett inte skriftliga ramavtal med
sina leverantdrer. Istallet genomférs affarer enligt sepa-
rata orderbekréftelser, i forhallande till vilka leverantérens
allménna villkor ofta tilldmpas. Som ett resultat av detta
regleras inkdpsordrar normalt av lagen dér leverantéren har
sitt sate. Vanligtvis finns det en risk att de allméanna villko-
ren &r obalanserade och de kanske inte alltid & mdjliga att
férhandla. Det finns inga faststéallda riktlinjer fér vilka villkor
Koncernen accepterar eller inte accepterar, men Koncer-
nen har interna rutiner som ska iakttas vid férhandlingar
och innan accept av férhandlade villkor. Inkdp sker framst
i DKK och EUR. Som nédmnts ovan har Koncernen inte valt
att skydda sig mot valutakursrisker men har foér avsikt att
bdérja gora det i viss utstrackning framdver. Ingen av leve-
rantdrerna bedéms vara vasentliga i den meningen att de
inte kan ersattas av leverantérer med liknande produkter
eller tjanster. Daremot kan ett byte av leverantér vara tids-
krévande och det finns ingen garanti att Koncernen kom-
mer att kunna hitta ldmpliga leverantérer som kan erbjuda
samma kvalitet till liknande leveransvillkor.

Distributions- och agentavtal
Koncernen anvander sig av distributérer samt agerar som
distributor foér andra bolag (runt om i varlden).

Koncernen anvander agenter pa de lokala marknaderna
for att representera Koncernen. Dotterbolaget har ingatt




skriftliga avtal (standardavtal med mindre justeringar fran
tid till annan) med agenter i Colombia, Israel, Japan, Kina,
Malaysia Singapore och Sydkorea.

Nar Koncernen anvander distributorer eller agenter ingas
avtal vanligtvis fér en bestadmd tid med mdgjlighet till for-
langning och uppségning i hdndelse av sérskilda omstan-
digheter och efter skriftlig uppsagning med iakttagande
av tillamplig uppségningstid. Avtalen regleras vanligtvis av
lagen i svarandens land. N&r Koncernen agerar som distri-
butér fér andra bolag ingas avtal pa villkor som &r specifika
for varje avtalsfoérhallande.

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga
avtal som ingatts av Koncernen under de tva senaste aren,
savél som andra avtal som ingatts av Koncernen vilka inne-
haller rattigheter eller skyldigheter av véasentlig betydelse
for Koncernen (bortsett fran avtal som ingéatts inom ramen
fér den I6pande verksamheten).

Kreditfacilitetsavtal med Spar Nord
Bank A/S och Ian fran den danska
tillvaxtfonden (Da. Veekstfonden)
Dotterbolaget har en kreditfacilitet med Spar Nord Bank
A/S pé ett hégsta belopp om 6 850 000 DKK. Enligt kre-
ditavtalet, daterat den 18 december 2015, kan krediten
anvandas for saval vanliga kontantuttag som for att utfarda
garantier. Avtalet kan sagas upp av banken med iaktta-
gande av 14 dagars uppségningstid, i vilket fall Dotterbo-
laget &r skyldigt att aterbetala det utestdende beloppet.
Banken kan med samma uppségningstid &ndra villkoren
for kreditavtalet. Vidare kan banken utan férvarning sanka
kreditgransen till det belopp som tagits ut vid den aktuella
tidpunkten. Avtalet omférhandlas arligen och for forsta
gangen den 1 juli 2016. Ett krav enligt kreditavtalet ar att
Dotterbolagets bokférda egna kapital uppgar till minst
4500000 DKK samt att soliditeten uppgar till minst 40
procent vid utgadngen av varje kvartal. Det finns &ven vissa
informations- och rapporteringsskyldigheter enligt avtalet.
Vidare finns restriktioner avseende utdelning fran Dotterbo-
laget samt pantséattningar (en s.k. negative pledge-klausul);
restriktionerna fér utdelning och pantséattningar kommer
emellertid inte langre att galla for tiden efter Erbjudandet.
Den danska tillvaxtfonden (Da. Veaekstfonden) har den
26 november 2015 beviljat ett |1&n uppdelat i tva delar om
3000000 DKK vardera (dvs. totalt 6000 000 DKK). Bada
delarna av lanet har betalats ut. Inledningsvis ska endast

Legala fragor och kompletterande information

ranta och inga amorteringar betalas pa lanet. Per den 1 juli
2017 och framgent ska kvartalsvisa delaterbetalningar
erlaggas om 488 935,95 DKK. Lanet kan aterbetalas i fortid
av Dotterbolaget under férutséattning att rantebetalningar
for tva kalenderar gors avseende hela lanebeloppet. Vid
avtalsbrott, vilket inkluderar utebliven aterbetalning eller
anvéndning av lanet for vésentligen andra syften &n som
de som anges i affarsplanen, kan den danska tillvéxtfon-
den krava omedelbar &terbetalning av lanet; detsamma
géaller i handelse av en agarférandring (s.k. change of con-
trol) inneb&rande att de nuvarande aktieagarna i Bolaget,
som en grupp, inte langre har kontroll dver en majoritet av
aktierna och résterna i Bolaget. Det finns &ven vissa infor-
mations- och rapporteringsskyldigheter enligt avtalet.

Spar Nord Bank A/S och den danska tillvaxtfonden har
féretagsinteckningar i Bolagets operativa utrustning, good-
will, immateriella rattigheter, ravaror, kundfordringar etc.
som sakerhet for kreditfaciliteten och lanet till Dotterbola-
get (dar Spar Nord Bank A/S har forsta prioritet).

Den danska tillvaxfonden har utfardat en garanti till ett
ursprungligt belopp om 1 500 000 DKK till forméan fér Spar
Nord Bank A/S pa uppdrag av Dotterbolaget. Garantin
minskas arligen och uppgar fér narvarande till ett belopp
om 1200 000 DKK. Dotterbolaget betalar en arlig avgift for
tillhandahallandet av garantin, vilken minskas parallellt med
en minskning av garantibeloppet.

Enligt kreditfacilitetsavtalet med Spar Nord Bank A/S
géaller aven en obegransad korsvis garanti mellan Dotterbo-
laget och Bolaget (dvs. moderbolagsgaranti) i forhallande
till Dotterbolagets forpliktelser och ataganden gentemot
banken.

Lan fran aktiedgare

Dotterbolaget har beviljats 1an om totalt 610 004 DKK fran
Bolagets aktiedgare (BOREAN Innovation A/S, Styrelsen
for Forskning og Innovation, Hansen og Langeland ApS
och Longbus Holding ApS). Lanen beviljades nar aktied-
garna var aktiedgare i Dotterbolaget och ett nytt Ianeavtal,
som ersatte tidigare l&neavtal, ingicks den 31 mars 2016.
Den arliga rantan ar fem (5) procent och lanen ska aterbe-
talas den 30 juni 2016 under forutséattning att Dotterbola-
gets finansiella stallning tillater aterbetalning, dock senast
den 31 december 2016.

Bidrag
Dotterbolaget erhéller finansiering genom bidrag foér speci-
fika projekt pa regelbunden basis. Inga villkor &r knutna till
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dessa bidrag utdver rapporteringskrav samt krav pa doku-
mentation for de kostnader som uppstéar i samband med
projekten.

Bolaget ager inte och har aldrig gt ndgon fast egendom.
Koncernen bedriver sin verksamhet i férhyrda kontorslo-
kaler och produktionsanlaggningar belagna i Alborg (Dan-
mark) enligt hyresavtal daterat den 28 mars 2014 mellan
Dotterbolaget och NOVI Real Property and Financing Fund
for Northern Jutland Knowledge Park som hyresvérd.

Hyresvarden kan siga upp hyresavtalet med sex mana-
ders skriftligt varsel. Dotterbolaget kan séga upp hyresav-
talet med tre manaders skriftligt varsel. Hyresavtalet anses
inte vasentligt eftersom det ar Bolagets beddmning att
Koncernen utan storre svarighet skulle kunna hitta andra
lampliga lokaler. Infér framtida tillvédxt har Koncernen en
dialog med hyresvdrden om uthyrning av angransande
lokaler, vilket kan komma att ungefar dubblera storleken pa
Koncernens lokaler.

Per idag finns totalt cirka 40 anstéllda i Koncernen, samt-
liga i Danmark. Vidare anvédnder Koncernen sig av olika
konsulter for sarskilda andamal, t.ex. juridiska tjanster,
genomfdrande av kvalitetsrutiner i samband med adminis-
tration och produktion nar sérskild sakkunskap kravs eller
under perioder med sarskilt hog arbetsbelastning.

Anstéllningsavtal och konsultavtal ingds pa marknads-
méssiga villkor och omfattas i vissa fall av sérskilda sekre-
tessforbindelser, bestammelser om &verlatelse av immate-
riella rattigheter och icke-konkurresataganden.

Koncernen &r inte beroende av nagra patent, licenser, varu-
marken eller andra registrerade immateriella rattigheter.
Nedan presenteras de immateriella rattigheter som innehas
samt en beskrivning av utvecklingen av immateriella rattig-
heter i Koncernen.

Koncernen har registrerade domannamn. Dessutom
anvander Koncernen varumarken, men dessa ar inte regist-
rerade och skyddas dérfér endast genom kommersiellt
bruk.

Koncernen tillverkar satelliter, satellitdelar och mjuk-
vara att installeras i satelliter eller anvandas for satelliter,
inklusive kommunikation med, och hantering av, satelli-
ter. Alla immateriella rattigheter i Koncernen har utvecklats
som en del av Koncernens verksamhet. Ingen av grun-

darna har tillfért nagra befintliga produkter eller bakom-
liggande immateriella rattigheter till Koncernen. Ungefar
80 procent av produkterna &r utvecklade av Koncernen
genom egen utveckling. Som huvudregel bedrivs all forsk-
ning och utveckling av Koncernens anstéllda, och imma-
teriella rattigheter som utvecklats av anstéllda som en del
av deras anstallning i Koncernen &verfors fran de anstéllda
till Koncernen i enlighet med bestdmmelserna i de enskilda
anstéllningsavtalen. Bolaget anvander inte konsulter for
forskning och utveckling.

Fran tid till annan kan Koncernen bedriva forskning och
utvecklingsprojekt tillsammans med tredje parter, i vil-
ket fall specifika avtal ingas innehallandes bestammelser
om férdelning av immateriella rattigheter. Koncernen har
genomfort ett antal projekt med Alborgs Universitet och
en del av resultaten har implementerats i produkterna. Alla
projekt med Alborgs Universitet har varit foremal for sar-
skilda avtal innehallandes bestdmmelser om férdelning av
immateriella rattigheter.

Koncernen innehar inga patent men har lamnat in tva
patentansékningar, varav ingen av dem &r av vasentlig
betydelse for Koncernens verksamhet. | allmé&nhet ansvarar
ledningsgruppen for att bedéma huruvida Koncernen ska
anstka om patent och verkstallande direktéren har sista
ordet. Koncernen anser det inte utgéra en del av kdrnverk-
samheten att utveckla och bibehalla patent. Se "Rattsliga
férfaranden och skiljeférfaranden” nedan for information
om eventuell dvertréddelse av Koncernen avseende patent
som innehas av tredje part.

Koncernen anvénder en blandning av standardiserade
IT-system och IT-system som utvecklats av Koncernen.
Standardsystemen bestar av Microsoft-system och eko-
nomihanteringssystem, och de system som utvecklats av
Koncernen &r enkla produktions- och lagersystem. Licens-
avtal har ingatts avseende de standardiserade IT-systemen.

Koncernen &r inte beroende av nagot specifikt IT-system
i den meningen att Koncernen utan betydande kostnader
skulle kunna byta till liknande system som finns pa markna-
den om sa behdvs. Koncernen 6vervéger att kdpa ett nytt
IT-system, vilket budgeteras for och beréknas uppga till
hégst 2 000 000 DKK.

Styrelsen beddmer att forsakringarna ar tillrackliga fér de
risker som normalt forknippas med Koncernens verksam-
het. Det finns dock ingen garanti for att Koncernen inte




kommer att drabbas av forluster som inte tacks av forsak-
ringar.

Vissa av Koncernens produkter &r foremal for exportkon-
troll eftersom de finns med pé EU:s kontrollista (lista Gver
produkter som kan anvandas fér bade civila och militara
andamal, s.k. produkter med dubbla anvandningsomra-
den), vilket innebdr att exporttillstand kravs for att expor-
tera dessa produkter ut ur EU. Inget tillstand kravs for att
exportera Koncernens produkter inom EU. Férutom export-
kontroll kravs inga sarskilda tillstdnd, godkannanden, licen-
ser eller liknande.

Bolaget verkar p& en global marknad for rymdsystem och
tjidnster med fyra ké&nda stora konkurrenter, och Bola-

get ar en av de storre aktérerna pa marknaden. Ingen av

de kénda konkurrenterna ar ett publikt bolag och endast
begransad information for att bedéma storleken pa deras
verksambheter finns tillganglig fér allmanheten. Darfor kan
Bolaget inte med sakerhet beddma sin marknadsandel eller
beddma huruvida det har en dominerande stéllning som
skulle kunna inneb&ra begransningar fran ett konkurrens-
rattsligt perspektiv. Vidare har Koncernen distributions-
och agentrelationer som kan aktualisera konkurrensratts-
liga fragor. Per idag bedémer Bolaget att det inte har en
dominerande stéllning pa marknaden och att verksamheten
bedrivs i enlighet med géllande konkurrensregler. Om Bola-
get i sjalva verket har en dominerande stéllning pa markna-
den, om Bolaget i framtiden skulle anses ha en domine-
rande stéllning pa marknaden eller om distributions- eller
agentrelationerna inte skulle anses forenliga med géllande
konkurrensregler kan dock Bolaget tvingas anpassa sin
verksamhet. Bristande 6verensstammelse i ndgot av dessa
avseenden kan ocksa innebara ekonomiska paféljder och
kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning och framtida resultat.

Koncernen ar inte, och har heller inte varit, del av, eller
involverad i, nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inklusive pagdende eller hotande foérfaranden som
Bolaget ar medvetet om) under de senaste tolv manaderna
som kan komma att ha, eller har haft, en betydande inver-
kan pa Bolagets och/eller Koncernens finansiella stallning
eller resultat.
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Bolaget kan inom ramen for den I6pande verksamheten
bli involverat i tvister. Sddana tvister kan innebara krav pa
betalning och/eller korrigering av arbete samt andra even-
tuella konsekvenser i samband med fel vid tillhandahal-
lande av produkter eller tjanster. Dessutom kan Koncernen
bli foremal for utestaende fordringar i forhallande till kun-
der, leverantdrer eller samarbetspartners samt andra situa-
tioner som kan tvinga Koncernen att vidta rattsliga atgar-
der. Historiskt sett har Koncernen endast varit féremal for
mindre klagomal fran leverantérer och kunder inom ramen
for den I6pande verksamheten.

Koncernen anvénder en teknik som eventuellt omfat-
tas av ett patent som innehas av ett europeiskt féretag.
Patentet ansags dock ogiltigt av en patentdomstol under
2015. For det fall domstolsbeslutet 6éverklagas och and-
ras kan Koncernen behdva upphdra med anvandandet av
teknologin eller ingé ett licensavtal. Tekniken i frdga anses
emellertid inte avgérande fér Koncernens verksamhet eller
I6nsamhet.

Nedan presenteras transaktioner med narstédende, varav
samtliga skett pa marknadsmassiga villkor sdvida inte
annat anges.

Fran tid till annan har aktiedgare beviljat |an till Dotterbo-
laget, varav samtliga har aterbetalats till fullo undantaget
for de lan fran aktiedgare som beskrivits ovan.

Koncernen kdper legala tjanster och konsulttjanster
fran BOREAN Innovation A/S pa konsultbasis och hyr sina
lokaler fran NOVI Real Property and Financing Fund for
Northern Jutland Knowledge Park ("NOVI Real Property”)
sdsom beskrivs ovan. BOREAN Innovation A/S och NOVI
Innovation A/S (narstaende till NOVI Real Property) ar bada
aktiedgare i Bolaget (se avsnittet "Aktiekapital och agarfor-
hallanden” ovan).

Vanligen se not 20 pa sidan 27 i den senaste arsre-
dovisningen fér mer information om transaktioner med
narstaende.

Reviderade bokslut har publicerats till och med den
31 december 2015. Efter den senaste perioden for vilken
reviderade bokslut har publicerats har det inte férekom-
mit nagra vésentliga transaktioner med narstdende utéver
vad som beskrivits ovan och det totala beloppet for sddana
narstdendetransaktioner uppgar till 1,2 MSEK.
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Samtliga befintliga aktie&gare har undertecknat lock up-

avtal. | korthet har aktiedgarna, i enlighet med lock up-
avtalet, atagit sig att inte sélja eller pa annat satt 6verlata
nagra av sina aktier i Bolaget utan SCF’s skriftliga med-
givande under en period av 24 manader efter den forsta
dagen for handel p& First North. Féregdende géller med
undantag for dverlatelser mellan de nuvarande aktiedgarna

i Bolaget.

Emissionsgarantier har [lAmnats motsvarande 80 procent
av Erbjudandet. Till de som har lamnat emissionsgarantier
utgar kontant ersattning om tio (10) procent pa garanterat

belopp. Total garantiprovision uppgar séledes till 10 MSEK.

Emissionsgarantier ingicks i april/maj 2016. Emissionsga-
rantierna &r inte sékerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang. Som framgéar av

Namn

Daniel Persson

Pervasive Capital AB
Invium Partners AB
Capidal AB
Goran Kallebo

Kingswall AB

Nordic Emotion Group AB
Hemo Spray & Pump AB
Jens Miden
John Fallstrém

LMK Venture Partners AB
Consentia Group AB

Emissions Kapital Stockholm AB

Niclas Léwgren
Grovallen AB

Navitex Trading AB

Per Vasilis

Rasunda forvaltning AB

Stockholm Asset Management AB

Avalla forvaltning AB

Adress

147 Aberford Road Woodlesford LS26 8LQ Leeds England
Vegabacken 3, 181 63 Lidingd

Master Samuelsgatan 3, 111 44 Stockholm

Vilundavégen 17, 194 34 Upplands Vasby

Karlavagen 77, 114 95 Stockholm

Sabydalsvagen 11, 57393 Tranas

Ostergatan 26, 262 31 Angelholm

Gardesvagen 11, 183 30 Taby

Karlavagen 64B, 114 49 Stockholm

Nybrogatan 63, 114 40 Stockholm

Box 2025, 220 02 Lund

Regeringsgatan 45, 111 56 Stockholm
Fridhemsgatan 60, 112 46 Stockholm
Trappvégen 1B, 182 74 Stocksund
Séavstugeb 5, 133 35 Saltsjébaden
Munkekullsvagen 5, 429 43 Sard
Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
Skogsbacken 20, 4 tr, 172 41 Sundbyberg
Birger Jarlsgatan 32A, 114 29 Stockholm
Box 45418, 104 31 Stockholm

tabellen nedan har emissionsgarantier lamnats av utomsta-
ende parter.

Foljande handlingar &r tillgangliga for inspektion pa
Bolagets operativa kontor samt pa Bolagets hemsida
www.gomspace.com: (i) bolagsordning for GS Sweden AB,
(i) GS Sweden ABs sammanslagna arsredovisningar for
rakenskapséaren 2014 och 2015, inklusive noter och revi-
sionsberattelse, (iii) GS Sweden ABs sammanslagna del-
arsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2016, samt (iv)
foreliggande Prospekt.

Revisionsrapport betraffande sammanslagna finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2013-2015 inforlivas via han-
visning och utgér del av prospektet.

Procentuell

Emissions- andel av
garanti (MSEK) Erbjudandet
1000 000 0,8
10 000 000 8
10 000 000 8
5000 000 4
2 000 000 1,6
1000 000 0,8
1000 000 0,8
1500 000 1,2
1000 000 0,8
20 000 000 16
20 000 000 16
1000 000 0,8
1000 000 0,8
1500 000 1,2
6 000 000 3,6
3500 000 2,8
10 000 000 8
1000 000 0,8
2 000 000 1,6
1500 000 1,2




SCF é&r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Erbju-
dandet och har gett rad till Bolaget vid uppréattandet av
detta Prospekt. EY &r legal radgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattan-
det av detta Prospekt. Eftersom all information i Prospek-
tet harror fran Bolaget friskriver sig SCF och EY fran allt
ansvar avseende direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa informationen i detta Prospekt. Nordnet
Bank AB agerar Selling Agent. Aktieinvest FK AB agerar
emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

SCF, Nordnet Bank AB och Aktieinvest FK AB erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster i samband
med Erbjudandet. Om listningen av Bolagets aktier genom-
férs kommer Niels Buus (verkstéllande direktor) i enlighet
med avtal att vara beréttigad till ett aktie-/bonusprogram
vars narmare utformning &nnu inte har beslutats. Utéver
detta finns inga ekonomiska eller andra relevanta intressen
i Erbjudandet.

Bolaget har utsett FNCA Sweden AB till dess Certified
Adviser pa First North. FNCA Sweden AB &ager inga aktier i
Bolaget.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Bolagets firma ar GS Sweden AB. Bolaget &r publikt (publ).
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Bolagets verksamhet ska vara att direkt eller indirekt
genom dotterbolag, utveckla och kommersialisera nano-
satelliter och kubsatelliter samt att bedriva annan dérmed
férenlig verksamhet.

Bolagets aktiekapital ska uppga till 1agst 945 000 kronor
och hégst 3 780 000 kronor.

Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 13500000 och
hoégst 54000 000.

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hégst sju (7)
styrelseledamdoter utan suppleanter.

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med
hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i fore-

kommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kal-
lelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stdmma ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstélining av hela aktieboken avseende for-
héllandena fem vardagar fére stdmman, dels géra anmalan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgare far ha med sig bitraden vid bolagsstamman
endast om han eller hon anméler antalet bitraden till bola-
get i enlighet med det férfarande som géller for aktiedgares
anmalan till bolagsstdmma.

Vid arsstamma ska foljande drenden forekomma till

behandling:

1. Val av ordférande vid stimman;

Uppréattande och godkédnnande av rdstlangd;

Godkénnande av dagordningen;

Val av en (1) eller tva (2) justeringspersoner;

Prévning av om bolagsstdmman blivit behérigen sam-

mankallad;

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt, i forekommande fall, koncernredovisningen
och koncernrevisionsberéttelsen;

7. Beslut om faststéllande av resultatrédkningen och
balansrédkningen samt, i forekommande fall, koncern-

oD

resultatrakningen och koncernbalansrékningen;

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstallande direktdren;

10. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och antalet
revisorer och eventuella revisorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorer;

12.Val av styrelseledaméter, revisorer och eventuella revi-
sorssuppleanter; samt

13. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Bolagets rékenskapsar &r 1 januari — 31 december.

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekven-
ser som kan uppkomma med anledning av det aktuella
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen
ar baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd
som allmén information. Sammanfattningen galler endast

i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och

svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfatt-

ningen omfattar exempelvis inte:

- vardepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet,

- de sérskilda regler som kan bli tilldAmpliga pa innehav i
bolag som &r eller tidigare har varit famansféretag eller
pa aktier som har férvarvats med stod av sa kallade
kvalificerade andelar i famansforetag, samt

- aktier eller andra delédgarratter som forvarvats via ett
sa kallat investeringssparkonto eller kapitalforsakring
och som omfattas av sérskilda regler om schablon-
beskattning.

Sérskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyl-
diga, exempelvis investmentforetag och férsakringsfére-
tag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppstéa i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna i Bolaget ska listas pa First
North. Firsth North utgdr inte en reglerad marknad enligt
vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229) (*IL"). For
att aktier som inte &r noterade pa en reglerad marknad ska
anses marknadsnoterade i IL:s mening krévs att aktierna
ar foremal for kontinuerlig allmant tillganglig notering pa
grundval av marknadsmassig omséttning. Skatteverket har
i ett stallningstagande bland annat uttalat att omsattning
normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att
noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter note-
ringsaret.

Kapitalvinstbeskattning
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skill-
naden mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsalj-

ningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbe-
lopp. Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda
tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission regist-
rerats vid Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnote-
rade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av férséljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst p& onoterade aktier tas upp till fem sjatte-
delar i inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv
beskattning om 25 procent. Fér noterade aktier sker ingen
motsvarande kvotering utan vinsten beskattas med 30 pro-
cent.

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade
delagarratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehdller svenska fordringsréat-
ter, sa kallade rantefonder) ska dras av i sin helhet samt
kapitalférluster pa svenska aktiebolag och utlandska juri-
diska personer som inte &r onoterade ska dras av med
fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana tillgangar. For
kvalificerade andelar géller dock att avdrag ska goras med
tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i korthet géras
i féljande ordning:

1. kapitalférluster som ska dras av i sin helhet,
2. kapitalférluster som ska dras av till fem sjéttedelar,
3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar

Till den del avdrag inte kan géras enligt ovan far kapitalfor-
lust p& noterade aktier dras av med 70 procent och kapital-
forlust pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar med
70 procent mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte éver-
stiger 100 000 SEK och med 21 procent av det atersta-
ende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning p& onoterade aktier i svenska aktiebolag tas
upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en
effektiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa
noterade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska per-
soner som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehélls
normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av
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Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om néarings-
betingade andelar, vilket innebéar att kapitalvinst och utdel-
ning pa s&dana aktier typiskt sett ar skattefri medan ned-
skrivningar och kapitalférluster inte ar avdragsgilla.

Om onoterade aktier upphor att vara naringsbeting-
ade (exv. i samband med notering) far innehavaren som
utgangspunkt tillgodogdra sig marknadsvardet vid denna
tidpunkt som skattemé&ssigt anskaffningsvérde.

Noterade aktier
Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa
noterade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer
av rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om
innehavet betingas av innehavarens rérelse. For att utdel-
ning och kapitalvinst p& noterade aktier ska undantas
beskattning krévs aven att aktierna varit ndringsbetingade
fér innehavaren under en sammanhangande tid om ett ar.
Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.
Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses
néringsbetingade beskattas i inkomstslaget néringsverk-
samhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
beréknas pa samma satt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa saddana delagarratter. En sddan kapital-
férlust kan aven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férut-
séattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far spa-
ras och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier

och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begrénsning i tiden.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte &r hanférligt till ett fast drift-
stélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna kan
emellertid bli foremal fér beskattning i sin hemviststat.
Enligt en séarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tilifalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio foregdende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30 pro-

cent. Skattesatsen &r dock i allm&nhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal méjliggdr nedséttning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erfor-
derliga uppgifter om den utdelningsberattigade féreligger.

| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt inne-
hallits vid utbetalning till en person som har rétt att beskat-
tas enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatte-
verket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningen.
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